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מקינטו ש דיפלקס , תמחש ב חחו ש במשפח ת מקינסו ש 
ש ל 1£ קק* , ב א אלי ך בשבי ל חזוזב : ב ל והתדמו ת שהפנ ו 
א ת משפח ת מקינשו ש לנמכד ת ביות ר בקהיליי ת חאטקי ס 
ובקהיליי ה המדעי ת בארה״ ב - במחי י שנ ס את ס יבו ל * 
לובושאותו , 

מקינטו ש ריפלק ס הו א המחש ב המקצועי/עסק י האידיאל י 
לארגוני ם ועסקי ם הנמצאי ם בתנופ ת קדימה . 
הו א חז ק(זכרו ן פנימ י א 51 2 ) , מהי ר(דיס ק מימ י א 800 ) 
וידידותי . א ץ צור ן לזכו ר פקודו ת מסובבו ת וללמו ד קודי ם 
מורכבים . טכנולוגיי ת ח״עכבר׳ י וה״חלונות " הייחודי ת ש ל 
1£ קק * מאפשר ת ג ם ל ך לשלו ט במקינטו ש ריפלק ס כמ ו מקצוע ן 
מחשבי ם אמיתי , תו ך שעו ת ספורו ת בלבד . 

לבחירתך , למעל ה מ-ססס ! מובנו ת ליישומי ם מקצועיים , 
עסקיים , מדעיי ם והנדסיים , 
הכנ ס עו ד היו ם לאח ד מהמשווקי ם המורשי ם למחשב י מקינטו ש 
ורכו ש.לעצמ ך מקלנטו ש חפלקס . 


מקינטוש/אוהבאות ך 
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ידיעו ת אחרונו ת 


בבלבל ה במש ק ובבורס ה 


גלמ ו מספ ד 187 


ל א כדא י למו ת דולרי ם 


האוצ ר ׳עוו* ! 
הכ ל ג ד 

לסט ע פיחות ! 


במסדרונו ת הכלכליי ם שו ב מדברי ם ע ל הצור ך בפיחות , כד י לפצו ת א ת 
היצואני ם ע ל הפסדיה ס ביצו א לארה״ב , וכד י לקז ז א ת השפע ה תוספ ת היוק ר 
הצפוי ה החוד ש ותביעו ת השכ ר החריגו ת ש ל אירגונ י העובדי ם השוני ם ם 
כשל ב ז ה כלכלנ י האוצ ר עושי ם הכ ל כד י לדחו ת א ת מוע ד הפיחות , כד י 
של א יאשימ ו אות ם בכשלו ן התכני ת הכלכלי ת ובחידוש . הסחרו ר האינפלציו - 
נ י □ השאל ה הי א ע ד מת י נית ן יהי ה לדחו ת א ת הפיחותי ם בל י לעור ר את . 
הציפיו ת ש ל הרחו ב לפיתוחי ם - ציפיו ת המצדיקו ת בדר ך כל ל א ת עצמ ן 
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מאתדבגנחובשק י 

הדיבורי ם ע ל הצור ף בפיחות , 

שו ב נשמעי ם ביו ם במסדרונו ת חט * 
שרדי ם חבלבליים . זא ת בתגובז * 
לתוספ ת ז״ש ־ בשיעו ר ש ל מ אתי ־ 

. זי ם הצפוי ה החורש , תביעו ת החס - 
: תומ ת לתוספו ת שה ר חדשות ! ודיי " 
ש ת התעשייני ם לסיי ע לח ם ביצוא , 
ג ם המצחדו ת שמשמע ו *"יי"■ * 
יד י הנגיד : היוצ א ש ל סנ ק ישראל , 
נציג י קר ן הם 9 וב ע הבינלאומית , 
מנב״ ל האוצ ר וש ר חמלבל ח (יא ח . 
מגי ה משמאל ) מעידי ם ע ל מקטי ת 
גובד ת לגמ י חטש ך קיבו ע שיע ד יייי י 
לוס ץ ש ל מיילד . 

*וי ו להדגי ש שהפדונ ר גסיהו ת 
י שע ף הוזליס ץ ש ל השק ל מוט י רול י 
י י ארמ׳־ כ כלבד . לעס ת שא ר חסטגעו ח 
- בצ ר מוס ת השקל , פא ז התפנ ה הסמג י 
• ו ת הכלכלי ת מנמנמי ם 3 מ 2 אחמיה * . 
אב ל'אנחנו , לנ*ע ם הסועסיט . יחסי ת 
י מחיי ם במונח י מארקי ם וסונקי ם חישל * ; 

: ■ליגג ע היי ס ולתא־ןמו 1 ^בלים^ם . 
;חלרי 6 . ושעו ־ וךןלר,למע ס ©למולי ט 
י:קטני ם ^ קה ת פא ! 
:;יול י 1485 < םיםיסיפ ח 8 חות 1 ד 1.5 ■ ־ 
."שקל^ר 1 י^\ן^ד' : ג;•' ^ ; י י ״ •* ״ : 


; בעת , לר&לוט ז אול י מא ז מהג ה 
התכני ת הכלכלי ם:מג ף ש ז שקרו י 
■.מוג|המוגימד״,שע ר החליסי ז ה ? 
ינו ע המיג , המשה . $.זימיסמ ו 
שאת ם נריבי ם <או 7 ז-ליו ץ,!לקנו ת 


דולרי ם א ו צמוד י חל ד עו ד ודזם . מ ת 
מכ ן ברו ד - וראי ה לכ ן בכ ל מניס ד 
טי ס המובאי ם בססגר ח משמא ל - שה * 
נוש א שו ב אמ ו "סגור " ו״התוס * מ י 
שהי ה ע ד לאחרוגח , ויייתכ ן שבעתי ד 
הלא־רתו ק שו ב יהי ה ברא י,להיצמד " 

1 -__ו ~ 

לדולר , 

פ ח פת ח או ז מוש א כעת ? שנ י גור י 
מים ! השכ ר והיצס ג 

באח ד ביזל י תשול ם לשכירי ם וסם * 

ס ת יוק ר ס ל מנימ ת 6 *דדם . המע - 
סיקי ם אין 1 וד ך לומר , נג ר זועקי ם 
חמם . אי ן לה ם מומ ן.לזתנ נ צ ו שיא* ־ 
ח לח ם העלאו ת מזזידי ם ״?;עדיפי ם - ; 
ה ס #סרי ס - א ו של א יפלסו , אי ן פל א 
לכ ן שהאוצ ר שש ש ת ן מתוספו ת השג ד 
עו ץ ז ה משנ ה ל ו א ט שיאי ם לו ה 
.מוספ ת יוקד ? וה ן מעליו ת מתידיע 4 . 

י כד י למנו ע א ת עליי ה ר.מהיד מ 
מעברי ם גע ה באוצ ר פ ץ בגילו ף 
למעסיקים !,ה ם יקנל ו כ־פס ו מילל ( 
תא • ברמו ת ףתודי ס ע ל תשלמ י גי ־ 
ס * לאמי , ,ימנו" ; אח ת #ח ר מתוס י 
פ ה העלף ^ דשלט ו א ת ^ ה היד * 
־קךבלי^צזעל^ 1 רמ 1 ג:י ^׳.״ ' . ׳ 
,;.או^ ס צס'בקלנ!שןיף' 1 <ל 3 < ^ 
ומוצר ; י ש ווה 1 /!ז״ ם א ם א א ץ הדר ך 
שי ש ללב ה ^ בר״ 4 :לה ם שא י אפש ר , 

. יהי ה להמשי ך בדח י קי ו ש ל.^ו ו -ק י 
!ף * בכ ל מינ י גוווו ^ בב ל פע ם שחמ י 
יינ ה הקמתחדות ' ש^קות״^ל^ ד 
.שךרהתמיהח 5 לכלל 4 ■:/■־י:■ * 

; . ; ל ו חי ה ז ה ד ק עני ת התמ ה היוקד ! 

י • ־ { _ 
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ש ם שלישי , ג י בשמו ! תשמ״ז , 10.6,1 986 / 


השינויי ם הראליי ם בשע ר החל ד 
ובשער י המטבעו ת האיחפ״ ם \ 
ביחסלשק ל | 

{ 1,84 = 100 } 3 



המד ד הריאל י ש ל חדולד , לאח ר קיזו ז השינויי ם במד ד המ - 
חירי ם לצרכן , יר ד בסו ף החוד ש שעב ר בחזר ה לרמ ה חסמוצ • 
ע ת ש ל שג ת 1904 . מכא ן שא ס רוצי ם לשמו ר ע ל ריווחיו ת 
היצו א לארה״ב , ברמ ה ש ל 1904 , ולמנו ע יבו א זי ל מדי , י ש 
צור ך לבצ ע עתה , לראשונ ה מא ז הפעל ת התבני ת הכלכלית , 
פיחו ת ל א גדו ל ביח ס לדולר . 

המד ד הריאל י ש ל ס ל המטבעו ת האירופיים , מצבי ע לעומ ת 
זא ת עלי ה ש ל 31.5 אחוזי ם ביח ס לממוצ ע ש ל שנ ח 1984 , 
והו א עומ ד עת ה ע ל הרמ ה הגבוה ה ביות ר מא ז שנ ת. 1980 , 


־תו ם מטב ע הוץ יביג ע נ! 1 ו!ורמי מ 
; ־ וו״ י מזקוסו ז תנ^ס ו ל א 
חקלעחגמרי ^ ־ ' 

חזלקל א מןש* י 



ה ה ה ם אוהדי ם ת ל סיתות ? 


גני ך ננ ץ ישראל ! •מדיניו ת שע ד החליפי ן אינ ה יכול ה 
להיו ת מויתק ת מ ן ההתפתחויו ת הריאליו ת במשק . הממשל ה 
תצטר ך לעקו ב אחר י ההתפתחויו ת בתחו ם השכר , המחיוי ם 
ושער י החליפי ן בשווקי ם הבינלאומיים , ובהתא ם לה ן לעצ ב 
א ת מדיניות ה בדב ר תווא י ההתפתחו ת ש ל שע ר חוזליפץ . בת - 
חו ם ז ה י ש להקפי ד ע ל שמיר ת ההישגי ם ש ל יציבו ת המחירי ם 
וע ל המש ך השיפו ר במאז ן התשלומים /(ד״ ו מש ח סמדמוים , 
תגגי ד היוצ א ש ל מ ק ישראל , נמסיג ה עתזנאי ם בידגשלים , 
1.4.08 > . 

•* * ק ה ה&סנ ע חגינלאזנוית ז •מנהל י הקר ן מטע ט פט ה 
מדינו ת הביע ו דאג ת נוכ ח המש ך קביע ת שע ר החליפי ן ש ל 
חשמ ל לעומ ת וזדול ר לל א , שינוי . לדעת ם המש ך חדב ו עשו י 
לוזזי ק לווחוותיו ח היצו א הישראלי" . (דיו ן ע ל נלכלי ז ♦שוא ל 
גמזעצ ת מחל י קר ן המשג ע חביגלאומ*ח ! משממחו ! 4 יייי 1 * 1 4 

** * התמי ה חבלכלית ! ב״ 7.8$ * ו שת ת ש^;וטץליפי ן ש ל 
השק ל לעומ ת הדול ר ש ל אדח״ ג בת 184 אוזי^־^ר מ ^ ? 
ל ט לייצ צ א ת שע ר החליפי ן סבי ב ^ ו שק ל לוולר , ולאטש ך 
תנודו ת ש ל 1 מזחי ם לכ ל ב^ . ^^שע ר דטזליפי ן 

צוי ! יותזמ ז מ ו שע ו התליפץבלפ י מעלת" . <^ג 7 מ 8 יו עסנלצלי ה 
•.ל״צוגחמשק , עץשלימ״על י 41088 - י : . . 

יי* * מג׳״ ל מאוצר ו •א ץ באוצ ר מדיניו ת ששע ך הוזלי ן 
1 * 11 ■קסוע ׳ *!,ומעל ת זע־נבגי ת הכלכלי ת 
















הצלחת ה ש ל התבני ת הכלכלי ת בבלימ ת האינפלציה , לפחו ת 
ע ד היום , מעוררו * וויכו ח חרי ף בי ן כלכלנ י האוצ ר ובנ ק 
ישרא ל בשאל ה כיצ ד נית ן להמשי ך ולבלו ם א ת האינפלציה , 
בל י למנו ע במאז ן התשלומים , שהגרעו ן המסחר י ב ו גד ל 
באחוזת ה ם ומיר י הגיש ה המסורתי ת טועני ם כ י עודפ י 
הביקו ש במש ק ה ס הגורמי ם העיקריי ם לתהלי ך האינפלציוני , 
ולכ ן ר ק קיצו ץ נוס ף בתקצי ב הממשלת י יכו ל להבטי ח 
יציבו ת מחירי ם לטוו ח הארו ך ם הסיר י הגיש ה הנומינלית , 
שאומצ ה בזמנ ו ע ל יד י יור ם ארידו ר וד״ ר יקי ר פלסגר , 
סועני ם כ י ל א קיי ם קש ר ישי ר בי ן גוב ה ההוצא ה 
הממשלתי ת לבי ן האצ ת האינפלציה , ולכ ן ה ם מתנגדי ם 
לצעדי ם חריפי ם כמ ו חידו ש הפיוזותים , קי־צוץ ־ בסובסידיו ת 
ומסי ט חדשים , ומעדיפי ם א ת המש ך הקפא ת המחירים , א ו 
לחליפ ץ משה ו כמ ו תבני ת הדולריזצי ה 


מאעידידז^ו ת 

^וט! ! 

א ת דמותלרק ת העשוק ה חשזח ת הי ן בדכדנ י חב ־ 
* ק ש ל שתדו ן חבעיר ת חפלכלמ ת קו ל ישראל . 
הויבר ה ווד א כעיקרז ו ע ל חוזמפ ר לתחלי ף ואיגשל ־ 
.אק ח ובמירה ד עליח^מ ר קוב ץ מו ר חדיזאל י וושט * 
:תנומת* . 

מרד י:הגיש ה הממרמית * ובראש ם מנה ל הס ר 
חלק ת וזמעי&זרי ת ש ל חמק , ר׳קסו ד מדיג © גר ־ 
דשי ם פ י עודפ י הניקו ש במש ק ה ס הגורמי ם העיק ־ 
דיי ם לתהלי ך זזאינעלציוגי , זב י ר ק שינו י 
■במערכ ת הריאלי ם זבמיהז ד צימצו ם וערעו ז בתק ־ 
צי ב הממשלה , ׳יכולי ם להבי א ליציבו ת מערכ ת 
־המחירי ם לס י גיש ה זו , מש ר בחוד ש יול י אשת - 
ק ד החלימ ה הממשל ה לקצ ץ מיליאר ד ממ י חל ד 
©תקציבה , במקו ם שנ י מיליאד ר דול ר שתוכננו , 
הי ה צור ך במדיניו ת מוניטרי ת מאו ד מרסנ ת כד י 
לספו ג עודפ י ביקו ש של א קומ ו בתקציב . 

אפשר , תיאורטית , לדאו ת בגיש ה חו ו א ת הדר ך 
הרגיל ה לפתרו ן מני ת האינפלצי ה מ י שהי א גלמי ־ 


לפנ י במ ה שני ם סירספ ו פרום ' ניס ן לדת ן מ 1 ד 
אמיברסיט ח העברי ת וסילבי ה פיטרמן , בלבלגי ת 
בכיר ח במחלק ת המחק ר ש ל בנ ק ישראל , מאמ ר 
שב א לקשו ר בי ן שת י הגישות . במבנ ה התיאורט י 
מ קבל י ם לוית ן ופיסרמ ן א ת הגיש ה הנומינלית , 
אול ם באופ ן מעש י י ש קש ר נ ץ הגרעו ן הממשלת י 
והמחידי © 

הקש ר עוב ד כ ך כאש ר הממשל ה קצר ת גדעו ן 
בתקציבה , גו ל מרעו ן במאז ן התשלומים . בד י 
לסגו ד גדעו ן ז ה נוהגו ת הממשלו ת בישרא ל לנקו ט 
כשור ה ש ל אמצעי ם כמ ו פיחו ת ח ד פעמי , קיצו ץ 
סובסידיו ת וכרגי ל גם־העלא ת מיסי ס עקיפים . כ ל 
אל ת באמצעו ת מערב ת ההצמדו ת הנהוג ה בישר - 
אל , מביאי ם לעלי ת שכ ר ומחירי ם ולרמ ת אינפל - 
צי ה גבוה ה יותר . 

ממיר י הגיש ה הנומינלי ת מקבלי ם א ת החאו ד 
העובדת י העול ה מהמאמ ר ש ל לוית ן ופיטרמ ן א ך 
ה ם טרפי ם כ י בסוס ו ש ל דב ר המתר ה ש ל הממש ־ 
ל © לאור ך זמן , אינ ו מבי א תועלת . 

במילי ם אחרות : בטוו ח הקצ ר השיחו ת הגדול , 



הנתוני ם בשנ י חקווטזטי ם שלעיל , מדגימי ם א ת שענ ת הכלכלני ם הסגווי ס שא ץ קש ו נ ץ 
הנרעו ן המקומ י ש ל הממשל ה ובי ו קצ ב עלי ת ומזהירי ם וחניש ח חנומיגלית) . בשנ ת 1 * 19 
צומצ ם מאו ד חגרעז ן בתקציב , ואיל ו חמחיוי ם המשי ט לעלות . בשנ ת 1994 חגוע ץ על ח 
באוב ! תלול , אול ם חו א חי ח מלוו ת במדיניו ת פיחותי ם נמרצת , שהי א ור ק חיא , חניא ח 
לעלי ת חמחידים . 

המקור : דו״ ח מ ק ישרא ל 1905 עמ' 57 ,96 
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ד ת באוניברסיטה , האינפלצי ה נוצר ת מעודפ י בי ־ 
ש ש ור ק הדברת ם תבי א לביטו ל מאינפלציה , 

הפיחותי ם ל א עזר ו 

מז ל הגיש ה חז ו עומד ת הגישה , שנקר א ל ה כאן , 
הגיש ה הנומינלית . מייצגי ח בבנ ק ישרא ל ה ס כל - 
כלני ם בכירי ם במחלק ת המחק ר כפ ו אוד י ליפווק , 
ליאור ה מרידוד , ציפור ה גל־י ם ועמו ס רובץ . בני - 
תו ח התיאורטי , מרסי ס חסיד י הגיש ה הזו , פ י תי-- 
אורי ת הביקושי ם תופס ת ר ק לגבי . מש ק סגור , 
כלומ ר מש ק שב ו משק ל הסח ר הבינלאומ י הו א 
קט ן ביותר . 



ישראל , וע ל כ ד א ץ חולקים * אינ ה מש ק סט׳ר . 
חיט א מחוו ה כ־פ 6 אחוזי ם מהתוצ ר תני א היצו א 
מתקר ב למחצי ת התוצר . במש ק פחו ת כז ח יעודש י 
הביקוש . מופני ם בעיק ר למאז ן התשלומים . מוש ר 
גרע ח הממשל ח גדל , למשל , הדב ר ימ ד ביקושי ם 
, שחלק ם הגדו ל , אול י אפיל ו כולם , ממני ם בםו 10 
י ץי ל;ענ ץ ליבוא . במש ק סתו © ע ל מ , עודפ י הבי ־ 
ש ש משפיעי ם ע ל וערעו ן במאז ן התשלומי ם ול א 


קיצו ץ הסובסידיו ת וממיסי ם הנוספי ם עוזרי ם 
במשה ו לתיקו ן הבעי ה בתחו ם מטב ע חוץ . אול ם 
אחר י תקופ ח ל א ארוכ ח הפיחו ת נשח ק ע ל יד י 
העלא ת המחירי ם והשב ר והבעי ה במאז ן התשל ר 
מי מ חחד ת לסד ר היום . נסיו ן העב ר מלמ ד ב י כא - 
ש ר טורי ם לבעי ה בתחו ם מטב ע חו ץ שו ב נזקק ת 
הממשל ה לפיחו ת ומיסו י שר ק מקפיצי ם א ת האיג - 
פלצי ח למדרג ה גבוה ה עמ ר מבל י לתקן , לאור ך 

זמן,אתדוגרעון . 

וציר י הגיש ה הנומינלי ת טוענים , למעשה , פ י 
א ץ ביכול ת הממשל ה לסתו ר א ת בעי ת מאז ן 
התשלומי ם ע ל יד י פיחותי ם ומיסי ם טספי © י ש 
•ביניה ם המחזיקי ם לכת . בהרצא ה שנש א לפנ י 
בפ ה שני ם בפנ י פורו ם שנית ח א ת פרויק ט תעל ת 
הימים , טע ו ליטוו ץ ט לישרא ל אי ז למעש ח בעי ה 
ש ל ממ ש בתת ם מטב ע חוץ . מעשית , חרא ה לימי * 
וזץ , ט הסיו ע האמריקנ י כ ל פע ם מוגד ל כד י לס • 
תו ר בעי ה כתני ת במטב ע מוץ . ע ל רק ע ז ח הו א 
של ל א ת עמד ת החש ב הכלל י באוצ ר שדינ ר נג ד 
הפוזיק ט עק ב מגבל ת החו ב החיצוני . 

\ בגירס ח ל א שונו ! בחרב ה מחזי ק ג ם עמו ס רובץ . 

: ו־וב ץ טד ס ב י ישרא ל אע ה טב ה מארצו ת חברי ת 
־:א ת המחי ר המל א ש ל שתת י חלסתו ן שאנ ו מעני • 

: קי ם לאמריקנים . א ם חיי ט גובי ם מתי ר אמיתי , 
•במקו ם לת ת סובסידי ה לאמריקנים , ל א הית ח לי ־ 
שוא ל בעי ה בתחו ם רגי ש ז © 

; לחילופי ן מרא ה רוב ץ ט הבעי ה בתחו ם מטב ע 
.חו ץ פקוד ה מס ל הבטחו ן . בתהו ם החשבונו ת הא - 
זרחיי ם א ץ לישרא ל בעי ה ש ל ממ ש ע ם הגרעו ן 
,בסא ה התשלומים • א ם האלדיקני ק ל א ישלמ ו לי ־ 
;שוא ל א ת המחי ר המל א ש ל שירות י מטחמ,:גוד 0 
־ . חנץ , א ץ ל ט בריר ה אל א לגנו ת קונצפצי ה גט- י 
: הוני ת שונ ה לחלוטי ן המתבסס ת ע ל עוצמ ת א ש 
: הדמיו ן אפיל ו אטומית , שתחי ה חרב ה יחז ר זול © 
: ;; כלבלק 4 י ־ן. : • : ־־ • 

^ ■יבת*זםחזמפלזנק ^ טדןזי ם נ)םיד י ז|גיש מ הנ ר 
!!מנליו^ ; הפתרו ן אל ט:קשו ר לגיע מ הממשלתי ; 


המחלוק ת חז ו בתיו ־ הבנ ק עבר © בתשפו ת מס - 
וימות ! ג ם לאוצר . יור ם אוידו ד ור ד יקי ר סלמ ר 
אימצו , למעש ה א ת הגיש ה הנומינלי ת שפותח ה א ז 
באוצ ר ע ל יד י המשגר , לממונ ה ע ל התקציבי ם וכי - 
ו ם מנכ״ ל -שיכו ן ופיתוח " שלמ ה שטנר . אול ם ב ל 
אל ח שבא ו אחריה ם שלל ו דר ך זו . 

זריק ת כס ף ציבור י לשו א 

ברא ש המחנ ה המסורת י באוצ ר עומ ר חיו ם חט ־ 
מונ ח ע ל התקציבי ם אהרו ן פוגל . השא ר מתייצ - 
בים ! פרע ת א ו יותר , מאחור י תכני ת הייצו ב ש ל 



; מיכאל ; בחגו . ועוללת ' אלמנטי ם משת י הגישו ת ג ס 
יחי . . ־ ! ■י ; • ־■■■ ; • * • ־ • 

הויכו ח וחמלו ־ בתרשי ם האחרוני ם במדיניו ת 
המוניטרי ת . ויקטוו ־ מדינ ה זאחוו ן פזג ל קי ו החוק י 
כי ם והמבצעי ם העיקריי ם ש ל מדיניו ת שיעור * 
הריבי ת ־הגבוהי ם כפתח ן לבעי ה שיצ ר הקיצא ; 


כותב ת ליאור ח מרירו ר ברו״ ה בנ ק ישראל : 
•מהיר ח ש ל מדיניו ת ז ו היד ! גבוה ; במחצי ת המיי ז 
ש ל חשנ 1 מ 1985 ) שיל ם בנ ק ישרא ל כ־ 270 נדלי ת 
חל ר לבנקים . נרא ה כ י ג ס במסגר ת הריבי ת מ י 
מעלי ת חגנוה ח נית ן הי ה להימנ ע מתשלו ם חל ק 
ניכ ר מהריבי ת,.גל י שיחו ל שיט י משמעות י טי * 
רוו ח הפיננס י ובנפ ח האשראי" . במילי ם אןזרמ ם 
המחלק ה המוניטרי ת ש ל בנ ק ישר אל , 
ויקטו ר מדינו ת מואשמ ת בזריק ת כפ ף צימ ר ל 9 י 
וא , בעג ץ ז ח התייצ ב הנגי ד מגדלבו ם ליפיט ? 
מדינ ה ובפומב י הו א הסתיי ג מחעמו ח שצממי ז 
כאן . . ־ - 

ומאופ ן רח ב עתר . חסיד י הגיש ה המטותי ת ה ם 
הלוחמי ם חעיקביי ס ביותו ־ מב ד מערכ ת ההצמה ז 
הנהוג ה אצלנו . חסיד י הגיש ה הטמיגלית * יי ע 
אקזכי ס א ת ההצמדו ת אול ם טועניטםם״יי ^ 
.אינפלצי ה אי ן בדיר ת וצריו ־ א ת ההצמדות^ ; 
להקטי ן א ת א י הוודאו ת במש ק ולמג מ תניח ח 
גדולו ת במח ירי © ־ ■ . 3 ־ . ־^ ־ 

עכשי ו פתווםזי ם ע ל חמשרי^יד * 
1 נגיע ת חקסמו ץ בחה־שי ם האחרוני ם ממיי״ ח 
ע ל מממשל ה לפח ת א ת השקל י 2 ׳ 

•סורתי ת ג ם ה ם חי ו מעדיפי ם קיצו ץ מדצא ח^ . 

. משל ח כפתרו ן לכעי ת זד . א ן הם ; מגי הי? * 
ההצעו ת היש א ז ק שגובש ו באג ף התקמז ^ 
הפמשלתל א תלצץבהוצאיוגי ת ■ 

ברל ה אל א לחתחזלינטעו ד $עך . הת דשין^ ^ 

חסידיחגיש ה יעומינלית . 
"מהל ך מ ה יבי א ר ק לתירוש , ;האששלוי ה ר * " : 
תרומ ה ש ל ממ ש לקאז ן ןזתשילממ 4 / 

; באוצ ר מויכו ח המ י קרב ק פמץ 4 
?ושמ ם באוצ ר לג^ ש תטג ^ להטש ר ^? ? } 
הכלכלית . בצ ד קמו ץ נמ ת מע 1 * © : 

.רימ ז בשכ ר וא י הטל ת סיסים : של ק ט מיד : 
:מאת ר סקפסי © ממשל ח ששגחמאציה שסז^ ז 
ן ק הט ף י" * "*י ל * * ? 2 ^ 22 * 






אצת ו אי ן 

ווע ד שבדי ם 
ואי ן שביתו ת 


מאתאברח ם דישו ן 

עשיו ת תעשייני ם מתרסקי ם 
באחרתו ז ע ל דלתו ת שת ת כת י הסו - 
ח ר ומבקשי ם להקי ם כ ץ כותל י בת י 
הכל א מפעלי ם חדשי © א ו לפחות , ק ד 
ו י ייצו ר ?הרכב ת מוצרים . זאו * דזוח ר 

^ 4 ^ 44 4414441 • ^ 44 ^ 1444 ^ 4141 ^ 

שהתברר , 3 י ס י שמקי ם מפע ל תעע ד 
יית י באח ד מכת י השח ר באר ץ זוב ח 
להטבו ת ולתנאי ם המבטיחי ם ל ו מ ד 

... ן 4 .^| 4 14 | 4 ן ^ ן 4 ^ 444 | 4 | 4 ^ 

ע □ מרא ש א ת חרידדדזיות . 

כם ־ ביו ם פועלי ם כתו ך כת י הסוהו - 
^ מפעל י תעשיה , וביניה ם מפע ל ליי - 
ש ר תאור ת החרו ם ש ל •תדיראף , מפ - 


רט ת שקש ה להשיג ן בחוץ . הניסיו ן ש ל 
יות ר מחמ ש שבי ם מוכי ת כ י י ש בהחל ט 
כדאיו ת כלכלי ת בהקמ ת מפעלי ם בב - 
ת י הכלא . 

למ ה ז ח ברא ת אנ ו שואלי ם א ת 
גונד ר מישנ ה על י ברמן , הממונ ה ע ל 
תעסוק ת האסירי ם בבת י הסוהר . 

•מ ה שאנ ו מציעי ם לתעשייני ם - 
ה ם יוכל ו לקב ל בחוץ" , אומ ר ברמן . 
•הייז ס מקב ל אצלנ ו מכנ ה תעשייתי , 
כול ל חשמ ל ובי ת בתנא י שבידו ת מס ד 
בסדי ם כתנאי ם ש ל ההכר ה הממשל - 
תי ת למבני_תעשיי ה באזור י פיתו ת א ם 


14 ממעל י תעשי ה פרטיי ם הוקמ ו בשצי ט 
האחרונו ת בתו ך בת י הסוה ר וה ם מספקי ם תעסוק ה 
לכמע ש 1,000 אסירי ם □ תנא י העבוד ה והשכ ר ־ 
ש ל האסירי ם ־ כמקוב ל בחו ץ □ "םפע ל בכי ת 
סוהך י ז ה חלו ם ש ל כ ל תע!שיין!,אי ו ועד י עובדים . 
אי ן,שניחנ ת אי ו קביעו ת >ר ן ^םשות:מי ן 
מילואינ ב עוב ד ל א מתאי ם מוחלף׳מי ד לל א 
פיצויים" . הכ ל מוג ש לטעסוי ן ע ל מגש י ש ל בסף " 


ע ל הרמ ת אביזרי ם לתעשיי ת החשמל ; 
סלטש ת יהלומי ם המצוייר ת במיט ב 
הציוד ! וגגו־י ח גדול ת כ ן הוקמ ו נפת י 
הסוהו * 9 ש ד ייצו ר המשמשי ם בקבלנ י 
מישנ ה ש ל מפעלי ם גדולי ם בחת . 

במפעלי ם אל ה מועסקי ם כאל ף 
אסירים , המקבלי ם שכ ר מל א עבו ר 
עבודת © בטב ח שב ר המינימו ם במש ק 
ולפעמי ם א ף יותר . מנהל י המפעלי ם 
אומרי ם שהאסירי ם ממושמעי ם יות ר 
סהבריה ם נחוץ , מדייקי ם בהופעת ם 
לעטר © אי ן במע ט העדרויות , אי ן 
שביתו © א ץ מילואי © וכרר ד כל ל ח ם 
מומי ם לעט ר שעו ת טספו ת בל י כ ל 
בעיות" , 

ל א צרי ך שומרי ם 

שיח ת בת י הסוה ר מעמי ד לרשו ת 
הייזפים , מעב ר לרצו ן טו © ג ס הסט ת 


הו א מבק ש להקי ם ממ ה משל ן הדב ר 
אפשר י וא ט מקזזי ם ל ו א ת דמ י השכי - 
רות " 

יתרו ן נוס ף וצ א בתחו ם ט ח האו־ מ 
•אצלנ ו אי ן שביתו ת ואי ן וע ר עוב - 
רים" , אומו * ברמ ן בחיו ך ומוסיף ; •אצל ־ 
ט א ץ מילואים , א ץ חופשו © א ץ הו ד 
או ת נסיע ה לעוברי ם ואץחו־ר י אוכ ל 
ע ל חשבו ן המעסיק" . הייז ם ל א צוי ד 
ג ס לשל ם דמ י שמיר ה עבו ר שומרי ם 
בחצ ר ובשער , שנ ן ממיל א בתו ך בי ת 
הכל א הכ ל שמו ר ומוגן . הו א אפיל ו ל א 
צרי ך לשל ם עט ר קופ ת חולי ם א ו חוס • 
ש ה שנתית , הוצאו ת המגדילו ת א ת 
נט ל עלויו ת השכר - 

א ד ל א ר ק זאת . א ם העונ ד אינ ו 
.מתאי ם מסיבו ת שונו ת לעטר ה,הו א 
מוחל ף סי ד ע ל יד י אסי ד אח ר ולמעבי ד 
אי ן כא ב רא ש בכ ל הקשו ר לסיטור ץ א ו 



צרי ך אומ ץ להקי ם מלטש ת יהלומי ם בו״ ד גי ת סוהר . מהל י "יהלומ י ערד • עש ו זא ת 11 ז ם ל א מצטערים : "ע ד 
חיו ם ל א ניס ו למו ב יהלזמי ס בסלטש ת וו . חנתשג ת לשמור ה גיזמ ו במדינ ה.. . (צילם : יצח ק נוס ך מוזס ) 

לטענו ת ש ל ועד י עובדי © ־"כא ז כ ל בעטרו ת יזומו ת ש ל בי ת הכל א בשם ■ הכ ל מל א וי ש להמתי ן ע ד להכשר ת 



לטענו ת ש ל ועד י עובדי © •כא ן כ ל 
אל ה ל א קיימים" . 

. ׳ ש י לחגי ם 

י ש ג ס יתרו ן בכ ל הקשו ר לתגא י 
השכר . •הייז ם חיי ב לשל ט לעוב ר לס י 
שכ ר המינימו ם במש ק ול א יחזר" -ה ם 
אומרי © אב ל בתחו ם ז ה י ש ג ס הפת - 
עות ! •בעל י מפעלי ם רבי ם משלמי ם 
לאסירי ם פיוזמת ס עת ר משם - המיני ־ 
מו ם ואפי * מעניקי ם לה ם ש י למגי © 
כ ל ואו ו באש ר מסתב ר לח ם כ י תפוק ת 
הקומיי ם גדולה ״ - אומ ר על י כרמ ן 
הנוט ש ביסי ם אל ה א ת ותפקי ד לטובת . 
תפקי ד אח ר מציבו ת בת י וממזר . 

האסי ר רשא י •לבזבז • ר ק שלי ש 
מהכנסת ו בקנטינ ה ש ל בי ת הכלא . 
שלי ש עלי ו להעבי ר לבנ י משפחתו , 
שלי ש מופקדי ם בתכני ת חיסכו ן מיוד ד 
ר ת נמ ק הרא ו נתו א רשא י למוצי א א ת 
הכס ף מי ד ע ם שיחוור ו לל א קש ר לת - 
קוסתהתיסם © 

מוטיבצי ה גבוה ה 

לאסירי ם עצמ ם י ש מהדמיז ז גבו - 
ה ת לעבודה , ל א ר ק בש ל התמור ה 
הכספי ת הכרוי ה בכ ד אל א מיק דמ , ־ * 
ל ל מקצו ע שה ם חכקי ם והאפשרו ת 
לנשו ם •אוויר ה ש ל חופ ש חון * כד י 
עבוחד י י 

ככ ל נח י הסוה ר י ש גיי ס פ־־ססיו * 
אסירי ם פליליי ם תד 4,000 אסיד״ ם מד . 
ומיי © אל ה ומחרתי׳ ם * 1 מתעי ס לצ - 
א ת.לעבוד ה 'מסיבו ת שוטו © מחו ך 
אוגלוסיי ח חאסייד ם הפליליי ם מגאג ? 
לי ם לצא ת למור ה כ־ 00 © 2 בלבד . 
ול ק אינ ו ססמ ל לעבו ד מסיבו ת רפ ד 
איו ת א 1 הש ל תשע ת מאסו ־ קצר ה *ד י 
שאינ המצדיקחל*שי 1 עלעמר © ■ י 

שמו ך 2,600 תאסידי ם הססוגלי ם 
לעטר , נד 15 ג!אתהי מ מה ם מועסקי ם 
במפעלי ם הנמצאי ט בחון ־ בת י הכל © 
לס ו אמזיסיקנאי ס 3 ל מ ם לעבורז ת 
חו ץ במפעלי ם שוני ם זחוזדי מ בער ב 
לבי ת מכלא , !ית ר.האסידי ס,מועסקי ם 

נ " ־•*"* ׳ — י י'• ־ 


נמו ך עתר . מדוב ר בעמדו ת גיטן , נג - 
ח © אחזק © ניקיון , צבעו ת ועור . 

מל א פעשייה ו י ש כיו ס ב־סנ ג 
אסירי ם וכול ם עובדי © י ש לח ץ לספ ק 
תעסיש־ " הולמ ת לכול © 

נציט ת נח י הסוה ר מגל ת כיו ם 
פרוט ת רמי . בכ ל הקשו ד להקמ ת מסע ־ 
לי ם מדשיז ם בבת י הכל © מיזור י המרכ ז 


מבנ י חעשייז ן חדשי © ר ק בבת י מל א 
ש ל מר-שבע , שאס ה ודמג ן נית ן לקב ל 
■מיי ד א ת כ ל השחתי © 

באחתג ה החגל ה יז ם שביק ש לה - 
קי ם מפע ל בכי ת הפלא , זמ ן קצ ר לפג י 
שהו א עצמ ו עפ ר להיכנ ס למאס ר ממו ־ 
שו~הו א רצ ה כנרא ה להעבי ר א ח 
המסק ל של ו לכלא . לתקופ ת מאסרו . 
מיכ ן שהבקש ה נדחת © 


אי ן פיטורי □ — אי ן 
חופשו ת - אי ן קביש ת 


גונד ר משגה . על י כרמ ן( 54 ^ 
רא ש מחלק ת תעסוק ת בשירו ת 
בת י הסוהר , אמ ו משחי ר א ת 
שביעו ת רצח ו מחצלח ם ש ל 
מפעל י הרנעקי ח שא ת הקמת ם 
יז ם ב־ 9 ,שמ ת השרו ת שא . 

ברמן , <לי ד 1932 ב*וש ב 
עמ ק חפר , שימ ש געב ר קמנת ל 
בי ת חספ ר המקצוע י;י ד קנדי " 
בירושלים , וקוד ם לב ן גימ ל 
מרכז י הכשר ת במחנו ת העולי ם 
בטרדסי ח יבבי ת שמש״/לשי־ י 
רו ת בת י הסוה ר הבי א אות ו רד * 
י ם אי , שהי ה הנצי ג בעא* . . 

ברמ ן גווע ו ב י מהתחל ת ו^ ח 
קש ת מאו ד לשמ ע יזמי ם אנ י 
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חא*ש,שםאחדז ץ חדקי ת 


אנו ת ש ל מבעא ם בבת י בא<־ןץ ם כב ר עומדי ס בתור . י : . ׳ ■ } ! 

^אצא ו אי ן ועד י עובדים . ;אי ו שביתו © א ץ קביעות , ^ : 
חוסשו ת ואי ן מיאאימ..ז ה ממ ש חלו ם ש ל כ ל תעשיין , 
המוש ג ש ל סמווריג ז ופיצו י עיטורו ט ל א קיי ם אצאו ;ןז ס חנע ד י י 
ב ד אע ו מתאי ם מקיבגלשחי , הו א י 

ל א צרי ך מו״ מ ע ם ^ מ יול א צרץ ׳ אן ^!עו*:דץ * 
.חדשים . הכ ל מוג ש •לסעסי ק מ ל 

לאוזרקשני ם ^קיד: : 

אוז ר בנצ<בור(בת י חקותר / ^חץ..לנךאה^ק״גוןדך: , ; 

יוס ף שהי ת ^^מא-^#ן.ואש י נאל ץלפרז א 

^<ידען<ג:^דיחתד.^ ל ^ ! ל' : ; 1 


!(״.גסיו ן תשפדי - 104.1904 , 










"דיגיס ל 
נגול א 
הספ ן 2 

חבר ת המחשבי ם האמריקני ת "בורוד , רכש ה א ת השליט ה 
בחבר ת ״ספארי־יוניבאק ״ תמור ת סכו ם דמיונ י ש ל 4.44 
מיליאר ד דולר , והפכ ה להיו ת החבר ה השני ה בגודל ה בעול ם 
בענ ף המחשבי ם □ מחזו ר המכירו ת השנת י ש ל "בורו ד 
המאוחד ת מגי ע עת ה ל־ 10 מיליאר ד דולר , לעומ ת 8 
מיליאר ד דול ר ב״דיגיטל " שהי א עת ה החבר ה השלישי ת 
בגודל ה בעול ם □ "יבכ ר ממשיכ ה להובי ל בודד ה בצמר ת 
העולמי ת ע ם מחזו ר מכירו ת ש ל כ־ 50 מיליאר ד דול ר 


מא ת דוד י גולדמ ן 

יצרני ת חממשבי ט ז־זאמריקני ת "דמיטל" , 

ל א תוב ל להשתמ ט עו ר בסיסמ ת תסידסו ס 
השגור ה של ח "אג ו מס& ר ג בעול ם המחש ־ 
בים" . זא ת לאח ר שא ת מקומ ח כחבד ח השני ה 
בגודל ח בעול ם תוסס ת מעת ה חבר ח אמרמן ־ 
גי ת אחרת ! "בורח" . 

בשבו ע שעב ר ובש ח יגורו!" , שהית ח ע ד ס ! 
חבר ת המחשבי ם השלישי ת בגודל ה מגולם , א ת 
חבר ת -ספאר י יוניבאק " בסכו ם שהוגד ר 
כ-עיסק ת העשור ״ בעול ם המחשבי ם - 444 מי - 
ליאר ד דולר . בכ ו הגיע ה -בורו ד המאוחד ת 
למחזו ר מבירו ת שנת י ש ל 10 מיליאר ד דולר , 
כעו ד מחזור ה השנת י ש ל -דיגיטל י מסתכ ם 
-דק י בכ־ 8 מיליאר ד דולר . 

יר ד מועצ ת חמגחלי ם ש ל -כוח!" , מייק ל 
כלומנמל , שחי ה חב ר במימש ל קארטר , אמ ר 
בסיו ם מעיסק ח כ י -בורו ד המאוחד ת תהוו ה איו ם 
עיסק י ג ם ל-ענ ק חכחול״ ן הכר ת המחשבי ם הג - 
דול ה בעול ם - יבם , איו ם ! ה הו א בשל ב ז ח 


תיאורט י בלבד , שכ ן מחזו ר המכירו ת ש ל יכ ם 
מגי ע לב־ 50 מיליאר ד חל ר בשנ ה ז 

משקיפי ם בארה״ ב טועני ם כ י רבישו ו •ספא ־ 

די י הית ח השוב ה מא ד ל-בורו ד כזס ת הזזתנד ־ 
חו ח ש ל חחבר ח במערכו ת מחשבי ם גדולות , וב ד 
מ ת חחי ם שמני ם שי ש לחגר ח לייצו ר מחשבי ם 
שישמש ו במלחמ ת הכוכבים . 

ן התאוששו ת בחברו ת 
1 המחשבי ם בארה״ ב 

שלו ש חברו ת מחשבי ם גדולות * ימז , דיגי • 
טלו^םי. י מדווחו ת ע ל עלי ה במכירו ת וגרו ד 
זזים . 


מחש ב - למ י של א מבי ן במחשבי ם 

* י • • י • • > ■ י 

;•י י 

י י • " •.••,י.*;•./).,.' , 










• ; . בשבועשעב ר הציג ה חבר ת "תדיראן " באר ץ א ת חמחש ב האיש י החד ש -אמ י 
;;עד״^הבי ת "קומודור " - דוחשובו ז חאלמטיתוחעבקוני ת של ח ל״מקמטוש " 

י י "מקינטוש / חי ת המחש ב תאיש י חראשו ן שתוכנ ן כך , שג ם מ י של א מבי ו 
; במחשבי ם יוב ל להפעיל ו •בקלות . ה״אמיגח / רוו א למעש ה "מקיגטוש / ר ק יות ר 
וחרבה . *ז ח המחש ב האיש י המשוכל ל והחכ ם ־בעת י שקיי ם ביו ם בשוק" , אמר ח 
,גיי ל וולינגטון , מנהלתפיתוחתוט ח בחבר ת "קומודור " העולמית . 

-מחי ר המחשב , הכול ל צ ג צבעוני , זט־ו ן פנימ י ש ל גו 5 ק״ב , מערכ ת קו ל 
■^דיאופן־ני ת פגימיו* , מקלד ת ובת ו - 4,000 ש/ז,ל א מל ל מע״מ . למ י שפוחדיצ ו 
.;לקנו ת מחש ב של א שאינ ו וזואם:לייבמ , פיתח ה •קומודוו * גיוס ה התואמ ת לוג ם 
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ניתו ח השתל ת ל ב חד ש ל ״מחש ב 
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תהליכ י הייצו ר ש ל שבב י המחשב , מחייבי ם שמירר . ע ל תנאי ם סטיריליי ם 
העולי ם בכמ ח דרגו ת ע ל התנאי ם בחדר י הניתוח . 

בתמונה , מפע ל המחשבי ם ש ל חבר ת •דיגיטל " בבוסטו ן מסצ׳וסטס . אווי ר 
־ ] נק י נטו ל אבק , טמפרטור ה נמוכ ה ובגד י כירורג . מהנד ס השבבי ם שבתמונ ה מה - 
׳ : זי ק במלקו ח(פינצטה ) פרוס ה חתוכ ה ש ל סיליקון . כ ל פרוס ה מכיל ה 120 שבבי ם 
■ ־ (צ׳יפים) . כ ל שב ב הו א "מו ח המחשב / המיוע ד להישת ל במחשבי ם החדשי ם ש ל 
■ : י -דיגיטל" . 




פי.טי,:שעול ח עו ד 1,000-3 קרח. ■ 


. מבר ה יב ט דיווחה , כ י כשנ ח 1985 נרש ם 
גידו ל ש ל 32 אחו ז במכירו ת ש ל מחשכי ם אישי - 
י ם ־ בהשווא ה לשנ ח הקודמת . ג ס בטכירוח ־ 
חומ ה נרש ם גידו ל ש ל 33 אח ת והמכירו ת הס - 
תכמ ו ב- 4 מיליאר ד דולר . לדבר י נשי א יבם , 
גיוח ן איישם , תגי ע ההכנס ה הצפוי ה מחמהשבי ם 
החדשי ם שיצא ו במהל ך תשנ ה לשוק ! ל* 60 מי ־ 
ליאו ר דולר . 

תוצאו ת הרבעו ן הראשו ן ש ל 1986 מראו ת 
התאוששו ת ג ם אצ ל שת י יצרניו ת מחשבי ם אנד . 
ריקניו ת גדולו ת אחרות . דיגיט ל וגיסי,! - דיווח ו 
ע ל גידו ל ש ל 14 אחו ז במכירו ת בשלוש ת החור - 
שי ם הראשוני ם ש ל השגה . 


■יבמהוזילהא ת 
1 המחשבי ם האישיי ם 
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חברו ! יב מ ישרא 7 חודיק ח בשבו ע שקב ר 
ע ל הוזלו ת גטחיר י הטחשגןי ם האישיי ם של ח 
בשיעורי ם שב ץ ד עז י ד 1 אחוזים . כמקבי ל 
הוציא ה ההכר ח לשוק י חרועו ת זכרד ן !תוססו ת 
שמו ת לשלוש ת הדגמי ם ש ל יב ם םי.םי ו ג׳י , 
_אקנגמי,ואיי.מי . 

עיק ר השיפודי ם משמעות ם כלפ י הלקוחו ת 
- ועבו ת מהירו ת העכור ה ממ ן התגוב ה ש ל חט ־ , 
חשבי ם בכ־ 30 אחוז . ד״זזבר ח הודיע ה כ י ומכרו ן 
ש ל המחש ב.האיש י(איי.טי ) יכי ל לגדו ל מעת ה ־ 
גד 512 ק״בל־ 10 מ״ב . י •.־יי ־ :,״ ׳ 

משקיפי ם כענ ף רואי ם בצע ד ז ה ש ל יב ם 
נסיז ן להחזי ר לעצמ ה . חל ק מהשו ק שעב ד ליד י 
יבואנ י המחשבי ם הטיוואני ^ תואמ י יב ם הבלת י 
חוקיים , % הנפו צי ם מאד . 

ן עיסק י המחשבי ם . ' 
| פורחי ם ג ם בגד ה 

41 *^ 4 ^ 4414444 ^ 4 ^ ^ 44 ןן 4 ן^ ן . 

:׳. • עסק י הטחשכי ם פיזדד ח ושומרו ן סשגש ־ י 
■ גים . חבר ת -סוזי׳ ח אנמדפרייזם ״ מרמאללה . ; 
.קיגל ח באחרוג ח א ת זכויו ת השיוו ק מר ח ש ל 
מרשמ י -אולי&צוי׳ , מהיבוא ן והנצי ג דדשראל ל . 

1 חבר ת ״דלתא״ , . 0 ; 


לדבר י מנה ל השיוו ק ש ל "אוליבטי " בחבר ת 
.דלתא" , מיק י ברגמן , מגלי ם 0 והדיהגחז ^ 
ר ב במיחשו ב הפעילו ת חעיסקי ת שלהס , והמחש - 
בי ם חעיסקיי ם "נחטפי ם ש ם כמ ו לחמניו ת טרי - 
ות" • 

■ באחרונ ה הפסיק ה חבר ת -אלקטויה " להפי ץ 
א ת מחשב י -אוליבטי " בארץ , ובמקומ ה מונ ו ח ל 
רו ת אחרו ת כמפיצו ת מורשו ת ש ל חמתש ב 
העיסקי . 


ן סופר־מינ י המהי ר 
1 ביות ר בעול ם 

חבר ת "םי.םו.איי " הוציא ה הוזודשלש ח 
א ת מחש ב הקוסד-מע י המהי ר מיות ר בעו*: . 
המחש ב מצי ע למהירו ת חישו ב * י * 22 
כעולו ת ממלח , והו א מיוע ד למוכי ם מיעל י; • 
מח 9 ךץם , הנחשבי ם פ״זולל ו מקאפיס״ י 
'בה ד •שובר • המחש ב החד ש א ת ח חלוקח.? * ; 
סוויתי ת שחית ח נחוג ה ע ד הרי י לי ״ו : ?! 22 ! ז 
מתחלקי ם לכמ ה קטגוריות ! מיקוז , ^ורמיקיו ! ׳ 
מעי , סוסדמיני , מהש ב מרב ד ומחשב־עד • . 

המחש ב החד ש שיגי ע ?איז ו יי • 32 : 
שגה , כול ל זכר ת פנימ י של , 16 מ״ן ! וחואס?ת; . 

ן הפקו ת ממוחשבו ת 
1 ש ל סרטי ם מצויירי ם : 

חבר ת "וזיני " מארחז ׳ ג י ׳ 

ש ח(אנימציה ) לקונצר ט העזר ה . למעז^? ; 
אסריק ח:שנעוץ * לאחרמי י ; 
חדשו ת ומשולבו ת ש ל חנסשז ^ צילו ם ימי י , , 

שג 4 . ׳ ■ •ן : י . . ־ ■״־ • 

מחשכגדו ל מועצו ת -דאט ח גיגי 2 ע 
וער ד במהירו ת א ת עשויו ת אלפל.חןי^^ ע י 
לומי ם הצבעוניי ם -תירגם /אות ם לאוחמ|>י 2 ; : 
ש , ונעזר ת מצלמ ת משכלל ת ,•: 11 

ש ה האח ד הז ח נתי ר שלוש ה שפועות י. ־ ;׳״ ■ :י] ,, □ 


יו ם שלישי , ג ׳ נסי ח תשנ מ 
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גסגיש ת סודי ת ש ( חע!ל 0 
הוחל ט(של ם סהו ת מסים.. . 


קבוצ ה גזיול ח ש ל מנחלי ם וראש י אידגוגי ם 
כלכליי ם מכ ל ענב י המשק , חתכנט ח ל א מכב ר 
בבי ת התאחדו ת התעשיינים , וחחליט ח למתו ח 
במאב ק ציבור י להקטנ ת נמ ל חמימי ם ע ל חב - 
רו ת ועצמאיים . ב ל משתתפ י הפגיש ה חתתיי • 
ב ו לשמו ר בסו ד א ת דפ ר קיומה . 



אומ ן 
טיבר ג 

כפגיש ה השתתפ ו תעשיינים , יבואני ם וסוח - 
רים * שמתח ו ביקור ת חריפ ה ע ל נט ל חמיסי ם 
חשי ם נאו־ז , הפוג ע לדעת ם כפעילו ת השוטפ ת 
ש ל עסקי ם ומונ ע צמיח ה כלכלית . ב ץ המשתת - 
פי ם בפגיש ת בלטו ! הנשי א החד ש ש ד התעשיי - 
ני ם - ד ב לאונזמו ן מנכ״ ל -כור ״ - ישעיה ו 
גביש ! מנכ״ ל -כדל י - אחרו ן דברת ! נשי א 
לישכ ת התיאו ם ש ל הארגוני ם הכלכליי ם ־ מ 
גילרמז ז מ״ ו התאחדו ת הסוחרי ם ־ יהוש ע נח • 
ר ץ ומנכ״ ל התאחדו ת התעשייני ם ־ ארנו ן מיב ■ 
דג , 

כאש ר שאלת י א ת מנכ״ ל התאחדו ת התעש - 
יינים , ארנו ן טיפרג , מדו ע צריו ־ לעסת י פגיש ה 
כז ו במעט ה ש ל סוריו ת ולחיי ב א ת המשתתפי ם 
של א לת ת ל ח פרסו ם השיב : -ל א הי ח לנ ו מ ח 
למסו ר עריץ , ולכ ן החלטנ ו לשמו ר ע ל הפגיש ה 
בסוד.- " 

משתתפי ם אחרי ם בפגישה , בייחו ד כאל ח 
ממייצגי ם יבואני ם וסוחרים , ל א כ ל כן ־ מסכימי ם 
ע ם גיש ת ע . לדבריה ם •התעשייני ם כט * קיבל ו 
ד י הקלו ת במיסוי , ולכ ן הפע ם צרי ך לצא ת במא - 
ב ק צינור י שיבי א לרפורמ ה במיסו י ככ ל הסקט ר 
ד ם במש ק ול א ר ק בתעשייה. " 

גורמי ם באוצר , ששמע ו ע ל הפגיש ה -חסו י 
דת 'אמ ח ל י בתגובה , כ י בשל ב ז ח ל א מתומ י 
נ ת כ ל רשימ ה כמסו י ע ל תכרו ת ועסקים • לרב י 
דח ם חתעשי ח נהנת ה ב־ 3 השני ם האחרונו ת 
מהקלו ת פ ס משמעותיות , במיסגר ת חו ק המיסו י 
בתנא י אינפלציה , אול ם למרו ת כ ל ההקלות , 
התעשייני ם ל א הגדיל ו א ת השקעותיה ם וג ם 
זד״ א ל א עלה . 



ן א ו סי , התאהויו ת התעשייני ם הקימ ה וד י 
וז ז{רוחו ת שתפע ל להקטנ ת נט ל המסי ם ע ל 
התמדת • נוא ש הוועד ה:יעמו ר ועק ב אשל , 
חכר ת ההשקעו ת ש ל בנ ק דיסקונט . . 

חתעדי ו ראוב ן ויצלח , מ-ויטלגף , המקור ב 
זשדמאווד , טש ח נסים , ביק ש מארגו ן טיבו ג 
ל^ * ג ם אית י לוועד ת כד י להרהי ב א ת המאבק י 
רסל ח מונמג ש ע ם שו י האוצ ר והעמי ד אות ו 
צדחומו־ ת המצב , תו ר ח זהך ח ש נס ל חמימי ם ־ . 

; **מ י גי א ליריד ה נוספ ת בהשקעות . 

■ ־ • . (אבדה ט דישון ) 

עובד י מ ס הכנס ה 
רוצי ם יות ר עמד ה 

־.*?"יי !מ ס המס ח הוז # בומי ם ^ ח ב י 
מ לקפ ל ע ל ע^לז ם יאו ו ב ל צעוליו ג ׳ 
חמש י לביטו ח לאומי , וזו ך התח י 
מי ז של א *דש ו פתשד ח ח!ש 4 ת שפ ד ש ־ . 
^"סו ת ש ץ עובד ת כיום 1 !מועסקי ם בגגאיבות׳; • 
ייחפמו ן 110 עיבד ם פגאיי ח ונאכיס ת חג י ! ; 

מיגיע ה ו ו ש ל חעובדם׳גו^יח״לטד" ־ 

•צ^^יכו ם . שהוש ג ל ו ׳־ראש י מ ם הכגסזו ; 
בץחזשלחמוה ד לביטו ח:לאומי , לפי ו המוסר׳ , 


ות" , ודנ י דחולי ו ־ מזכי ר הפר ח העוברי ת א ת 
הממשל ה ע ל הקפא ת שע ר החליפ ץ ש ל הדול ר 
ודרש ו לפצו ת א ת היצואנים . 


הפרופרי ם עדיי ן 
ל א החליט ו מ ה 
יעש ו אחר י "אסם " 

וזאחי ם ד ן וג ד סחפו , שנאלצ ו לס * 
דו ש לפנ י מספ ר חודשי ם מניהו ל מפע - 
ל י "אסם" , בעקבו ת חילוק י דעו ת 
קשי ם ע ם שא ר השותפי ם בחברה , 
עדיי ן ל א מכר ו א ת מניותיה ם ב-אסם " 
ות ם ממשיכי ם לבחו ן א&שוויו ת שונו ת 
להשקעה . 

ג ד 
פוו& ו 




י האחי ם פרופר , שפתח ו לעצמ ם מש - 
ר ד בש ם "פרופ ר בע׳ינד , שיעסו ק ביי - 
עוץ , טועני ם ששו ם דב ר ל א ביע ר לח ם 
וח ם •בודקי ם אפשרויו ת שונו ת לה - 
שקעת / אח ת האפשרויו ת שזכת ה 
לפירסו ם הי א ההצע ה לרכיש ת החל ק 
האר י ש ל •נקה / מ ח שמעכ ב א ת 
חעיסק ח ז ו הססנוח ם ש ל האחי ם חזן , 
בעל י •נקה / המתקשי ם למחלי ט ע ל 
המכירה . 

בינתיי ם נוד ע שהשותפי ם ב״אסם " 
הציע ו לאחי ם סרופ ר לקנו ת מח ם א ח 
מניותיה ם בחברה , אול ם ה ם דח ו א ת 
חוזצע ח משו ם שהמחי ר ל א נרא ה לה ם 
גנו ה מספיק . השניי ם מחפשי ם עת ה 
באר ץ ובחו״ ל,משקיעי ם שיקג ו א ת 
הממוו־ כ א ך בכ ל מקר ה לשותפי ם האת ־ 
רי ס ב״אסם " י ש זכו ת סירו ב ראשונ ה 
לגב י קניו ת אלח . • • 

; . (נורי ת ארד ) 

הביטו ח הלאומ י מה שכ ירי ם ואיל ו גניבו ת ס ס 
הכנס ה תיגב ה א ת אות ם המיסיסמהלצמשמ י , 


פרוס ׳ מיכא ל 
ברונ ו 

נדונ ו ל א נשא ר תיי ב וטע ו כ י מ י שקור א 
ספרו ת מקצועית , יד ע ככ ר לשנ י שלו ש שני ם ב י 
הרול ר חול ו לרו ת וכ י המטכעו ת האירופיי ם 
עתידי ם להתחז ק בהתא ם לכן ־ יכל ו התעשייני ם 
להתארג ן ולמנו ע מעצ& ס א ת ההפסדים . וכד י 
להסי ר כ ל סס ק לגנ י עמדת ו כשאל ת הפיתוחי ם 
והסיו ע ליצואנים , שא ל פרום ׳ ברונ ו רטורית ! 
-וכאש ר החל ד הי ה חזק , הא ם הווחלקח ם ע ם 
הממשל ה כרווחי ם שלכם! " ד״וממ ח שהשתרר ה 
כאול ם בעקבו ת שאל ה ז ו ל א הותיר ה ססקו ת 
נאש ר לתשוב ה המתבקשת . 

כמע ט נגי ד בנ ק 
וכמע ט יוע ץ משפט י 

סרום ׳ מסן * גרוס , מתפשלט ה למשפטי ם ש ל 
אוניברסיט ת תל׳־אביב , הו א אה ד האנשי ם היחי - 
די ם בארץ , שחי ה שעמ ד ג ס לתפקי ד נגי ד בנ ק 
ישרא ל וג ם לתפקי ד היוע ץ המשפט י לסמשלד . 




המ ס אקד ^ יד ו הווע ד הארו י ש ל שגד י 
מ ס המפ ח טוע ן,:נ י ביצו ע חמו ר ולאי ש יגרו ם 
כפילויו ת קשיי ם תפעוליי ם וריצו ת מיוחדו ת 
^ מישומ 3 ב ד לתגהא י 
ר ד מיטו ת הלאומ י ■לברו ר ענייגי ו במ ס ממ^ ו 
יישל ח בחזר ה למשרד י ס ם המסו^מש ם שוב . 
ממד ה למשרד י הביטו ח הלאוסי-ב ל ז ת יגרו ם 
לבלג ן ולטרמ ד הנישמים " ־ ■ אוס ר אקינ 4 ־ 

הרווחי ם לתעשייני ם ; 
ההפסדי ם ל...ממשל ה 1 ■ ; 

.׳ ־ פחיס ׳ גדשא ( מדמו , מד ש העוגט • מ#ר י 

מזליעט ^ 

הקפאת , שע ר ממףפי ז ש ל מזלו , ,גווע ת לתם ; 

י ' המסר ק נבד ס,מיצו א לאוזי^;■ ■ 
: ׳ וחרמנו ת לע^ז תתשס׳ וש םזצת ס 
: חיח ת לפרוס ׳ ברונו , ;ככנסחשגתיש ל המרכ ז 
הישראל י לנקצל,בממלד.וןכנס ^תק ש גצינ ג התר ; 
עשיינים ! אדני ו י״יג ! 
(נשןיני ^ ק ד חיי ם ׳־ ־ טנכ״ל^-פל ל תעשיי ן 


פדוס ׳ ♦וש ף 
גדו ש 

גרום , שהו א פרופסו ר למשפטי ם ומומח ה 
לשו ק ההון , חי ה בשבועו ת האחרוני ם אח ד המ ד 
עמוי ם הרציניי ם לתסקי ר היוע ץ המשפטי , מ ד 
יזמ ו ש ל פרוס ׳ יצח ק זמיר . גרו ס חסכי ם לקב ל 
א ת התפקי ד שהוצ ע לי ! א ד ביק ש שהו ת ש ל 
מספ ר חודשי ם כר י שיספי ק לסייז ם א ת העמדו ת 
הפרטיו ת שמ א מבצ ע עמ ד חברו ת ישראליו ת 
שונות , המבקשו ת לגיי ס מ ן כאחד ב כגל ל פוי • 
ש ת רא ש השב״כ , והרצו ן לתחלי ף נמהיח ת א ת 
פחמ י זמיר , ל א נית ן חי ה להענו ת לבקשת ו ש ל 
פרוס ׳ גרום , והו א הפסי ד או ו מפינוי . 

מסתבר , כ י ז ו ל א הפע ם הראשונ ה שגרו ס 
מפסי ד סמו י נימי י בכי ר מל ל עיסוקי ו הרב ע 
לפנ י מספ ד שנ ע הוצ ע לפרוס ׳ גיו ס לשמ ש 
סגגי ר ג נ ק ישראל . ג ם א ז ביק ש שמ ו ן ש ל מספ ר 
מרשי ם כד י לשיי ם א ת הפרקטיק ה הפרטי ת ש א 
והמינו י נמס ר כסופ ו ש ל רב ר לדי ר מש ח מורל - 
פו ע שאול ץ עת ה להתפט ר גממוות ה ש ל וע ־ 
וףנייסקי * 

<ע*גו:י״ 1 ::ר,׳ ־ ■.^י 51 ;*ז*!)ו 3 ?מוו^־> £ 

ל א רוצי ם כסף ; 
רוציסעמדה ו 

יוי׳דממומ ד המאוח ד את ף מאו ע מז מ 
פדז ע פג ח לטשוז־ י הממשל ה כתביע ה ^ 
עמדו ת מרוייקטי ט הרשמ ץ 7 ע 1 ף ! כמקי ם 7 חי 1 
מפי^מיןםומונוז ת שגקל ש לקשי ע ־ 

.^ 1 - ■■■ - ■ 44 י 441444 - ן ■ 141 0 | 0 |ן ן , 4 * 4 ■ 

.לרבדיו , הסיו ע הכנא ה שמנק ה ל א יחרי ם דג ר 
למשק , מעו ד שעבודו ת פיתו ח חדמוו ו יתויקו . 
דעדורז^ א ווו ו 

.שלחהמיתושמסתמו . • 



♦צח ק 
•י • י. ץ*וד י 

* ׳ ״כ ל הזמ ן ־מ&אדמ^^ו ;גמומלמ ע 1 ^ 
;־וזייקטי ם גדולי ם הרשי ם -:אמ*י ; .מ* 5 ''ל:אגל , 
:מזפמהרו ת ל א עושי ם וחפ ר מייא״י־ד•'- , , 


א ת זיג ל ילמד ו ב>טדברשיט ח 
(יצ ב מימי ן זיגל , ט י שעמ ד במעו ף 
שני ם רמ ת ברא ש מחל ק ההוגאו ת ש ל 
המשטרה , ואש ר שמ ו היל ך אימי ם ע ל 
• עבריינ י -הצווארו ן הלבד , יצטר ף בק - 
רו ב למכו ן לקרימינולוגי ה ש ל אוניבר - 
סיט ת תל־אביב . 



מימי ן 
זיג ל 

המכו ן יוז ס קור ס חיצוני . לחוקרי ם 
ולאנש י בטחו ן פרטיים , וזיג ל יחי ה 
אח ד המרצי ם בקור ס זה . באוניברסיט ה 
אומרי ם של א יחי ה כדא י ליפו ל לידיי ם 
ש ל חוק ר פרש י שילמ ד אצ ל זיגל.. . 


מגכ״ ל חד ש ל״אלרו ו מחשבים " 

חנ ו רבינזגי ץ מונ ה לתפקי ד מנכ״ ל 
חבר ת -אלדו ר - מחשבים" , במקומ ו 
ש ל יור ם זהב י שביק ש לפרוש . החבר ה 
המשותפ ת לחבר ת ההשקעו ת ש ל בנ ק 
הפועלי ם ול-אלביט ' עוסק ת בשיוו ק 
ש ל מחשבי ם וציו ד תקשורת . 




־ . 1 במימ ץ מיל א שור ה ש ל תפקידי ם 
גבירי ם בתחו ם המיכו ן במ ק הפועלי ם 
ושימ ש ע ד לאחרונ ה כמנה ל המחלק ה 
לתכנו ן תקצי ב וגמר ה בתתו ס חמיח ׳ 
שו ב בבנק . קוד ם לכ ן מיל א מסקידי ם 
בכירי ם בחבר ת יב ם באר ץ וביזו״ל . 


י, : • קיז ק לםשח<ימ|^ ל י 

•:;•••^:•^לשמס , שעלח׳ל א ^םו,'^ץ: : 
: < 6 דמם"אפריקה,מוק־ 1 ל 0 ?י נ הכלעז י > 
< ■ גןישלא ל ש ל •^קיסט 1 ^רד " 

* ׳ הבינלאומי ת שמרמ ח במצ ח שנשנו- . 

1 -•ח גיו :.־־:* - .■■ ■ ר'• • ־: : -'•;•:,ל■:;׳:•; ' 
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חנ ו י ח שבוע 1 


שלמ י 

הכורהזה ? 


מא ת ד ג גנחובסק י 

"ש ר האוצ ר ו ו עדר ! ח ב סמי ם ש ל חבנ& ת 
א י שד ו הספוד ד סמ ם מ ל 73 תר ! ס ח ש ל 1 יפ י 
מבוד ח למ ס מ ל ״מנוס ח לצמיחת ״ - בן * טורי • 
מי ם א ו ב מ סי מ ח לעתוני ת יו״ ר חמועצז ז חצי - 
בוריו ! ש ל קר ן הצמיח ה חחנתוחתי ת ומרכ ז 
מידן , תח ת הסיסמ ח "כולנ ו ביח ד נב ח או ! זמ ר 
בטלת" * 

פירו ש הדבר , שחל ק נכב ד פ ן ה״חרומח ־ 
ל״חגופ ה לצמיחה ־ יבו א ע ל חשבו ן הממשל ה 
התקציב ! ועיבו ד מלו . אוח ו מל ק שהי ה אול י 
מוצ א ע״ י הממשל ה - לצמיח ת מסו ג אזר ! כגו ן 
תמיכ ה בגופי ם ש ל חבר ת העובדים . 

בס ד הכ ל פרוב ר בא ן ע ל העברת , מקופ ת 
הממשל ה לשפ ת הצמיח ה ההסתדרותית . א ש ל 
מ י הכס ף הזה ? 


תדע ה 


למוסד י סועצוו ג שעלים , 0 !ניו י וויסו ש מממדמימ ו 
ארציזת , לועד * עוגדי ס 

ע ר האמ ו וועד ת 046011 ע ל הכמ ת איע ח חסמו ־ 000 , ע ל כ ל 
חדוגי ז * ל •לויזז ז יפ י עבודו ז לסמ ל .תסש ז לסזדזזי . הז ז ׳ 1 זז ־ 
אמ ד 8 נאכזל״ 8 י 01 *נ 4 וו.וםס 6 וו 4 ״ 1 1 * 4 
עזעוויאלז ! טתלינאפוע ל 

יז־יוםעמזו* 0 די ח 1 1 11101 < ו 1 ת ו 

קל ם יח ד • ד גי ד גפ ה ווו ו המבטל ת 


רוצי ם לרדת ? נעזו ר לכם ! 



את ם רוצי ם לרד ת מהארץ ! את ם מעוניני ם 
בעבוד ה בחרל ? פנדנ א לשגרירו ת ישרא ל כאר ץ 
היע ד שלכם , והי א תשמ ח לעוו ר לכס . 

הנ ה שגרירו ת ישרא ל בקפויס ץ מחפש ת 
קונדיסו ר מומח ה עט ר הכר ח גדול ה כא י השכן . 
קונדיטורי ם ישראליי ם מוזמני ם לפנו ת לשגרי ־ 
ח ת ישרא ל בגיקתד ת לפ י הכתוב ת שבמודע ה 
המשמש ת בלשכ ת עמד ה לישראלי ם המחפשי ם 
חעמשזבחו״ל . 

וא ס ב ך כקפדיסין ! ע ל אח ת כפ ה וכמ ה כש - 
א ר משגריחיו ת והנציגויו ת בעולם . עבוד ה 
בזזוי א שאל ו א ת שגרי ר ישראל . וד א כב ר יסד ר 
לכסאזותי י 


לנגי ד תהי ה מכוני ת חדש ה 


יזדד ת ממי ם ש ל מ ק ישרא ל לקמ ז מוש - 
בי ו א ת התפסת ת הנגי ד מנדלנאוג א עו ר כפ ת 
שביעו ת *!ג י שו ו הפכ ת לעזכרך - 

הנה ! מרא ו נעצ&כס ג מכוני ת הנגיד ! של ן 
505 , אוסוממית , ממוזגת , מור ל 1981 , ע ם כסע ם 
סס ב אל ף קיי ם ע ל השעון ; פוצע ת למפיר ה 133 
מי ר ומחאנ י ש ל 24 אל ף שלו ג 

ביוו ן שהממשל ה מחפש ת בנח ת נגי ד 


. ו■ . '.*.־ < ! 4 •״ ׳ ר*■ . 1 •^. ■ ■ 


כוקמצי ס ע ל הג׳זבג ם *׳ופ ר נימי ו ננבו־גיז ו 
שר ר חרשה ! מ ן הדג ע הדאש ח ננ׳זב * הישנ ה 
פשו ט נמכר ת 


בנ ק ישרא ל 
מכיר ה מכוניו ת 

חיממ ת הצעו ת מט י 0 ו./-׳ 8 / י 

מ ת ב קשי ת הצער ת לרכיש ת 
כל י רכ ב מבנ ק ישרא ל 

ס* נ .ז\צר. ז •כ־:־ , ככרי ־ יי׳ ש כת-- 

ג ד רע. , 

פיט • _ פ־ 1 ' י ג״׳ ' 1 ייס , . ׳ *י ׳ 0 י :.׳ 1 ו*:י.ו.ז ג •כ ־ ז ו 

מונ ו י 0 י > 1 א 


הכ ל עניי ן ש ל גיאוגרפי ה 



־ ^מש^בדודפוח , אש ת *דאי ת 

:*יחו ל מש ק נדת , כול ל משול . את ה טשפחח ז 
/,*ממח ה מוי׳׳ל" . פפדד , שיוד ח כן* . ול״ ל אט - 
:נ ם מקו ם גרןל^אב ל א 8 ש ד לצמצ ם או * ועב ד 
■:*ת • ■ 

: ■ *טת ה משעהח , * *מו ת ■אות ה ת״ד , מחס ־ 
שת ; גס , עדיי ! םזרפמ 4 ' מטפל ת מנוס ת מהיכ ן 
ודאמע * מממחהזאד * "ממפת ח אירופית־ . 
; <צ 3 ! אסע ו מקנאים , מ ג נדוד . ל 

■ : אג ל בכ ל זאת , מענייולדעת , מח י את ה 
^זרל׳ופתיכ״זמ־ופזד״ ן 


הדול ר שו ב שלש ; 

עצבנו ת בבורסו ת 


מא ת מש ח פל ע 

לאח ד שלוש ת שבועו ת מגופי ם ש ל עליו ת 
משמעותיו ת בשע ד חדולר , שו ב ת ל בשבו ע 
שעב ד מחס ך מודק י המסים , ושע ר חדז 7 ד מ ה 
ויח י ב־ 2 . צ . 6.1 אחוזי ם ביח ס למרבי ת הכאוב ־ 
עז ת החשופי ם 

היריד ה התלול ה ביות ר הית ח בית ם לפרנ ק 
השוויצר י - 5.37 אחוזי ם(לאח ר עליי ה ש ל 6.5 
אחוזי ם כשבועו ת הקודמיס א וביח ס לפאר ק הגח ד 
נ י - 446 אהוזי ס(לאח ר עליי ה ש ל 64 אזצד ס 
בשבועו ת השדמי© . 

ממ ס ליא ן היסע י יד ר הדול ר 3 * 444 ! 111 * 0 
(לאח ר עליי ה ש ל 74 אחוזי ם בשבועו ת הקדנמ מ 
מיח ס ללישר ס הבריטי ת ב־ 247 אחוזי ם(לאח ר 
עלמי . ש ל 44 אחוזי ם כשמעו ת הקודסי© . 

הידיד ה המחודש ת בשע ר הדול ר ממד ה א ת 
העצמו ת בשוק י הכספים , והמשקיעי ם עומדי ם 

■■^ 1 ■■■ 4 ■ ■■ 4 ■ 44 ■ ■וו■■■ ■ ■ 14111 וו■•■■ ! 41 ■ ■ 

חסד י אוני□ • מצ ד א ד הצהיר ו ראש י חבנקי ס חס ד 
יסיי ם ש ל ימ ע וגרמני ה כ י ה ס ל א יאפי ת שיי-, . 
ד ח נוספ ת בשע ר הרולר , וכ י ה ם יגרפ י לנ ד שהי- ' 
א ן היפאנ י והפאר ק הגרמנ י ייחלש ו במקצו ע 0 ד 
שג י הצהיר ו ראש י הכלכל ה ה אמר י ק ני ת ! זמיז ס 
נגי ר המ ק הפדראל י הנדס י וש ר האתרצייימ ז 
סיקר , כ י הגרעו ן המסחר י האמרי קנ י גמ ז ו *י י 
וה ס יעש ו מפ ל כד י להורי ד א ת שע ר ומלו • 
כשמעו ת הקודמים , גבר ו ההצהרו ת היטיניו ת 
והמער ב גרמיות , והו־ול ד התחזק : נשמ ע היתז ן 


שע ר 

הדול ר 


פרנקי ם 

שטיצד״ ם 


,(ביח ס 
1 לפרנ ק 
!השוויצר*) , 


יזי־ז״ ■ ■ י ״ ׳ :׳ ׳ . ׳ 1 * 1 ■ד .? ? : 7 
■ ף־ן ' ■לי? • ־*■ ' .<- * 
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גנ ח ההצהרו ת האמריקניות , והדול ר גחל * בט ב 
ז ה ל א נות ר למשקיעי ם אל א להפ ר פ י ינצ ח נמס ו 
ש ל דב ר נמאנ ק איתני ם זה . 

להל ן שער י הסגיר ה ש ל הדולר , ביו ם שיש י 
האחרו ן בנידיור ק(בסוגריי ם השע ר כיו ם שיש י 
הקורס * 

2.219 מארקי ס גרמניי ם( #2.3275 1.831 פר - 
אנקי ם שוויצריי ם( #1.935 7.0625 סואגקי ם צום ־ 
חיי ם( 7.405 ) 24975 גולדני ם הולנדיי ם( 2416 ) 1 
167.3 יאגי ם יפאניי ם( #174.7 הליר ה שטרלינ ג 
נסחר ה חמור ת 1.5065 רול ר( #1473 



גיאו ת ושיאי ם חדשי ם 
בבורסו ת ש ל יפא ן וארה״ ב 


מיסתחטמו ת ש למיקיז ו מג ה בשמ ע שמ ד 
ס י * 1 אח ד משיאי ם חגמתי ם מת ר מזלח ד 
י 3 י ת מתמ י מר ד הפנמ ת של ת( ו ש יק י רא ר מ ד פ ט 
על ה בממוצ ע שבוע י ב- 6.9 אחוזי ם ומיי ע ל - 
16,740 נקודות . ד ק לקרא ת םון * השמע ! הא ז 
רגיע ת קל ח בביקושי ם והפרו * מי ד ל*ש 1641 
נקודות . 

הגיאו ת כמוס ה היפאני ת נובע ת ברא ש תמ ל 
שמ ח מהיריד ה שזזית ה בשמ ע הקת־ ם מע ד מיאן , 
יריד ה שמית ה אמור ה להגדי ל א ת ריזוהיו ת תי ד 
צוא . מאח ד ובבורס ת טוקי ו ישנ ו חברו ת רמ ת 
המחממ ת ע ל ייצוא , הביקו ש לכ ל ממגמ ת הי ה 
גדו ל מהרגיל . המוחזקו ת שחית ה בשמ ע שעב ר 
נשע ר היאן , עדיי ן ל א בא ה ליד י ביטו י משמעות י 
בבורס ת 


המניו ת 
.בטוקי ו!. ״ 


0 (מד ד 
:£ § הניק • דאו ) 


18111 ״* ״ 
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ג ם מיריוד ק נמשכ ת בשבו ע שעב ר הגיאו ת 1.896 גקוח ת שהוש ג בתחיל ת השמ ע תשדם ■ 
ומד ד הד ארגיו נ ס על ה.מ־ 187 6. 1 נקודו ת ל ־ במדבי ת הבורסו ת באירופ ה גושמ ו בשב ת 
1883.9 גשיה * - קרו ב מא ד לשי א הקוד ם ש ל שעב ר היצעי ס וידיח ת שעויינ ג 


גשומ י הסחורו ת 


מחיי ' זממ ם ומוצר י חנפטחטטיבולרד ת 
בשמ ע שעבר , לאה ד שפ ל המאגרי ם בדיינו ת 
המער ב התמלא ו ע ר אט ם מקים ; ואמי * שיקמל ־ 
א ת הנפ ט מזול; ׳ 

מחיר . ממט ; הגולמ י המעוא ו מסו גמ # יר ד 
ב״$י 11 אמיו״ז ם ל־ 12 הדול ר החבית . מתי ר הנפ ט 
הסחו ת טוב ,,מסו ג דובאי , המגי ע מהמפר ץ הפרסי , 
יר ד 3 * 5 אחוזי ם ל*| 10.3 חלו ־ החבית , וייתכ ן שב ־ 
מ י בקרו ב יר ד א ל מתח ת א 10 דול ר החבי ת 

מחיר י הבנזי ן ירד ו בשבועיי ם האזזומי ם מ־ 28 
אחוזי ו ומ י שיכו ל לאחס ן בטי ן נמינרי ם שלו , 
עוש ה גיש ם אל ה עסקי ה סוגים . 

מחו ר ומח ב יר ד בשמ ע האחרו ן בקומ י אח ח 
ל־ 841.75 חל ד לאתקיז^לעונ מ 343.3 חלמלא• : 
ג י ש 5 ח 6 מס ף יד 2 1 ־ 4 ! אחתי ם ל־ 5.167 מלר . 


י*׳■•! * 





#* י 


מג ד 



1■ 4'* 


גוש ה וויסו ת הש ה המקי ם 
גהו ח שלאה ו דו " ת נ״סק ׳ 


ש ל מי ה ועד ת .פיעקי , העל ה מחד ש 
* ן עניי ן וויסו ת מניו ת המקי ם לתשונ ת חל ב 
רבי ם מאיתג ו עדי ץ זוכרים , אי ד נו ד 

0 משאו ת ימו ת במש ך שני ם ע ל חשקש ת 
מגל ה אלן , ואי ו התנפצ ה לססו ף העלי ח חט - 
, תסו ה פמתיריון ן ע ל סל ע המציאו ת באוקטוב ר 

מ ג א ן מעב ר לדו״ז ו חוועח ^ זזרויחי ם ש ל 
מהציבו ר מצ ר אח ר זהזטסדי ב ש ל חל ק 

יד , נשאל ת השאל ח מה ם הסחו ת ההבדתייס ! 

בלסליים ! פולשריס , שגד * לטיפו ח תופע ת ד ר 
וש ת ולהסח י זזנדי ב שהתגב ש בממשל ה לאח ר 
ציו ץ משפר . 

פנ ט לאחו ר ע ל ב ל הפרשה , שמתחיל ה במג ד 
ד ש קמני ם כג ר באמצ ע שנו ת השבעים , לב ד 
ניהעגיי ן הישי ר שי ש בו , יכו ל ללמדנ ו ג ס איז ח 
?וז א לק ח לגנ י העתיר . 
שוק ת הוויסו ת מעורר ת מסט ר קושיות ! 
אילפ ה מערכ ת הבנקאו ת נכנס ה לעיסק י ווי - 
. ס ת המיו ת ש ל עצמו ; ומשנכנס ה מדו ע התפיר ה 
נע ! 

נ מז ע הרשויו ת הסוספמ ת ל א פעל ו לנלי ־ 
מועשע ת הוויסות , א ף ע ל פ י שהית ה סו ד גלו י 
חזזזת ה עביר ה ע ל מחו ק האוס ר ע ל חברו ת לקנו ת 
מומיו ת ש ל עצמ ח 

! ג טוז ע תופע ת הוויסו ת הית ה חייב ת לתיגמ ר 
־ • נטעז ס א במאוח ר כמשבר ? 

המשסר ץ המשבר , מדו ע נטל ה ממשל ת ישר - 
, י ל ע ל עצמ ה לפגו ת א ת המשקיעי ם במניו ת הבג ־ 
יוסעלא ף העונרה , שמניו ת אל ו ל א היו ו החחיי • 

• גו ת ש ל ממשל ח ישראל ? 

. ׳ ד . פ ח הי ה קוו ה א ם ממשל ת ישרא ל ל א המו ח 

1 מזוינ ת לפצו ת א ת המשקיעי ם במניו ת חבנקים ? 
: אתייח ס לשאלו ת לפ י סד ר הצגתן . 


ער ך השוד , ש ל 100 דול ר 
מניו ת בנקי ם שבהסד ד 

(מאו ל,טוב ו 1983 וע ד היום ) 



ן א נטיי ת ענקי ם להיכנ ס ולהתמי ד געיסק י 
ו וויסיתפגיותיהס , נית ן להבי ן ע ל רק ע רצוג ם לו ד 
חחז ב ולגיי ס לצור ך ו ה הון . עצמי , שישמ ש גסי ם 
מיס ת התהימיותיה ם האחרו ן שגדל ו בצור ה 
מפעותי ת בסו ף שנו ת השבעי ם ותחיל ת שנו ת 
מטגיס י 

ע ל מנ ת לגיי ס מ ן מהצימר , מערכ ת הבנקאו ת 
מז ח צריכ ה להתחרו ת בגיו ס ההו ן המרכז י בארץ , 
מ ס ממשל ת ישראל . 

; ממשל ה מגייס ת א ת רו ב החיסכו ן הפיננס י 
!;""איי ר ש ל הצימר , דר ך מפלו ל ש ל ציטדו ת 
מ ! מכיר ת אג״ ח לצימר * שפו ת גמ ל בנקאיו ת 
״״ #1 קופו ת פנסי ה . וחברו ת בימו ת(מערכ ת 
: "מו ת היא " אג ג אח ד מחגג&י ס המסייעי ם למ י 
:!" 83 "יפ ה זו # התחייבויו ת מזמשל ח שנת ד 
.יתכתמא ז מגיו ס חו ן ז ה ה ן בדר ך כל ל צמודו ת 
7 ט ז א ו לדול ר ונושאו ת תשוא ה דיאלי ת שגע ה 

נזנל* 6 אחודםלשג ת ־ • .. . י 

! מ פג ת,,לגיי ס,הו ן ?(הצינור , צריכ ה 11 ית מ 
^נ ת דיבנקאו ת להתחרו ת במכשירי ם הגמורי ם 
;צייחנסק ת איגרו ת'חו ב צמודו ת בדוק ה לאל ו 
" ממשל ח ל א חית ח כ ל כ ך נוח ה מהיו ת שהבג : 
" י *קיקי ם להו ן עצמ י ול א לחתוויבומ ת מם * 

ח ם חיפמ .מכשי ר ^לגיו ס ד ק.עצמ * שי ד 
, ^זתחוז ת גגות־ " משמעותי ת במיליו ת מדינ ה 


: ^שי מ אילתו ר ל א קטן , יצ\ו : מכשי ר המ ו 
ק ־ שדאג ו ששיעור י 7 ליי ה המתירים ' ש ל 
"■^יהירכאל ו שבכ ל קט ע ופ ן נתו ן תה ^ 

;?י״ ז ע ל מילוו ת המרינה . זא ת:עש ו ע ל יד י 


לאח ר שתהלי ך ז ה נמע ך תקופ ח מסדיפת * 
למ ד הציבו ר להאמי ן בהבטח ה שפניי ת ענ ק הי * 
■איגר ת צמוד ה פלוס ־ והזרי ם חל ק גיס י פתסכת ר 

תי ז למניו ת אלו . , 

תודו ת לחימ ת!דבמ י א ל מניו ת המקי ם ל א ר ק 
כספ י חסכונו ת לטוו ח ארו ך אל א ג ם מפ י חספ ד 
נו ת לטוו ת קצר , מבימ ן שמנקי ם פעל ו נחר ך 
שהבטיח ה תשוא ה נא ה ג ס מצו ת הקצר . מדני ף 
ז ו הגדיל ה א ת הביקו ש למניז ת הבנקי ם חז ם!*לי - 
-ן לגיי ס על־יו י הנפק ת מניו ת הרשו ת הו ן עצמ י 
שהסתכ ם בלמעל ח פת* י טיליאר ר דול ר ממ ו 
שנו ת השמוני ם הראשונו ת ע ר פרו ץ המשבר . 

אמשלמל ה השני ה והי א מת ע:הרשויו ת מ י 
* 0 ״ ל א חתעו ט,ל א 8 נ<ן 0 ו ת הופע ת חודס ^ 

ע ל וע י מעונת ! שו,יח ח סח ■ גלו י ו״המות ה עגידז י 

^ 2 ^ 1 פהעווו ה •אלו , ע לע י ג, ק ■*וא ל 
האמ ד לפק ת עלטערכ ת הבנק״ ״ , 

ילול ת •ניו ^ הננקי ם 

נקעיו ה גביי ת פי 9 י ס וגמ ס ו*ז < ""יף 2 !י ך 
; ^לוהנמח ד : 

י ■ ■■!א ! לו 0 !?ג 9 כנסנה ! תנק ה 


■ כאזרגד ץ משב ר 

0 נאיו ח חמקיס . 

■ ג*קש 1 ב ד 11 * 1 , 

■ 0 ? ■מסד ! במ י 
0 הססשלנושח * 

;! ■ ברירות ! לא * מו ר 

לשעריהסניז ת 
לתתסהוטנלאט י 
■ ■ 0-79 • 8 תז ז 

^ ■^ 60 מערבן , א ו לחמי ם 

לחסד ו המניו ת 
שימת ן או ו ידידו ת 
השערים . נ 9 י 
■ ■ שנית ן לדאו ת 

09 גשמותו , מ ער י 

50 חמיז ח יר ח נינ ם 
־׳■׳ ״ ׳־-■ •—₪ ■ הראשו ן בגוזז ת 

נד 9 ג את ו 1 , סאוזז ר 
יוח ד גבר ו הידידזת׳ " 

אול ם מ ל ש * ס ד 

!:!•? 1 :^ 1 ^^ ■ מדי ח סחקו ב 1 
( 41914 השערי ם 

1934 , :, ־ *הט י הזורי ם המלי ם 

לבסו ף גו ז היד , לממשלד , שגיו ס הה ן ש ל הבג - 
קי ם ל א נעש ה על־יד י מטוייבמ ת שמח ת שהי י 
מתחרז ת באופ ן ישי ר בהנפקו ת הממשלתיו ת למי • 

הייתכ ן גם , שחי ו כאל ו כמנגנו ן הממשלת י אש ר 
האמינ ו שע ל יד י גיוו ן גח ל גפכשירי ם הסימסי ־ 
ע ער ל ב ך הכ ל היצ ע רהיסבתו ת במערכת י בתנ - 
אי ם וסל ו קש ה היד . למ ק ישרא ל להפעי ל א ת סם ־ 
מת ו ולעצו ר א ת הוויסות * . 

למ ק ישרא ל.י ש מיד ה פסרימ ת ש ל עצמאו ת 
סודפליו ^ א ך מש ר!וטיי ס תילוק י רעו ת ביג ר 
לנ ח האוצ ר דת ו הממשל ה הו א נמצ א כדר ך מ ל 
במעמ ר נמ ת מכיוד ן שאינ ו נשע ן ע ל בסי ם סולי ־ 

*ממש ל בנ ק מרמ י בארצמ ו הם ^ מעיק ר 
באתדב , נוב ע מכ ד שהמ ק מאצי ל * מידז ז רמ ז 
ש ל אוטונומי ת לבנ ק ישרא ל טירז ז קסנ ח יות ר ש ל 
אוטוגופי ח פורפלית , דמ י ומקש ה עלי ו לעיתי ם 
למ ע א ת המוט ל עלי ו וג ם משמ ד אות ר במיד ה 
מסוייס ת מהאחרו ת הסופי ת לניהו ל מדיניו ת 
׳ מממ־י ת ש ל מדהנח י 


תהלי ד הוויסות , אות י 
הממשל ה אישר ה למעשר , כד י 
לעוד ד מערכ ת בנקאי ת 
עצמאית , יבי א בשנו ת ה־ 90 
להלאמ ה של ה דה־פקט ו 

מ ם בממדי ם שהל ם ונהיי ו יות ר ויות ר מוגדסים י 
ס ח של א הי ה ברו ר הוא , מת י יתחול ל מ י 0 נ ת 
ז ת הי ו שגיב* ! שהמיפט ז יבו א תרב ח ינת ר מו׳שז ז 
ממ ה שקר ה מועל , דב ר המלמ ד ע ל היכול ת י^יי * 
ל ה ש ל מערב ת מגקאז ת להכתי ב מחירי ם מיו * 
קי ם המיגנסיי ם ג ם כאש ר מהירי ם אל ו שוני ם בצ ר 
ר ח משמעותי ת ממחיר י שו ק ס וסשי ■ 

. . ד . מדו ע הממשל ה לקה ה על ! 
עמ 2 ה<פצותאת;המקזקיעימ : ן 

התשוב ה לשאל ת ו ו ודא , לרעתי , בעיקר ה ס ר 
ליטית . ער ב המשבר , באוקטוב ר 1965 , הי ו מגמ ת 
הבנקי ם מכשי ר סיגנס י פופולר י ביותר ■ מלב ד 
החזק ה רחב ה מא ד על־יד י משק י בית , ה ס היו ו נכ ס 
נד ל ש ל הברו ת וארגוני ם שונים , הח ל בהברו ת 
המאוגדו ת באיגו ד ת/עשייני ם וכל ה בתנוע ה חקי - 
מצית . 

אל א 1 צ!עז־בות ה ש ל הממשלה , זד ה נגר ם חס • 

ס ד ח ד פעמ י משמעות י לג ל 333 י ? 0 י^ ו * £7 
שוודא י ל א וד ח מוסי ף לסיכויד . האלקגארליי ם ש ל 
הממשלה . ייתכ ן שהי ד ג ס שישלי ם ש ל יציבו ת 
מערכ ת הבנקאו ת וש ל אסו ן מימ י בחסכונו ת פי • 
ננסיי ם מלל . 







,״״ . ־ ־׳ ׳ - ׳ ״• 11 וו 0 ר'״י י 1 זונ/.^ ו .־ י 

;י /מניו ת של . עצמם , כאש ד.;'נוצר ו היגעי ם 


הנסימנממז ד ראל י,מ י 
^להזמאפ ח 
^^נשלשני ה 

) ;התוךיבוז 7 מ 5 ד ; 
^ ^ 1 


; תוסש נ מויסו ת ומזו ! חיעו ו להינמ ו מןוקד ס 1 
* גמאחו ד 03 שבר י בגל ל •ממו ת הכספי ם שאב ר • ; 
פי ס רצ ו לג״ ס מ״ב ו תשואו ת ריאליו ת חממיח י ל . 
מזלו ת מאל ו המתקבלו ת באיגרו ת חו ם צמודו ת 1 
נעדממשלתמת י . 4 

. . ©י י לקיי ם תשואו ת אלו , מגיוו ן ה ^? 0 3 * !:־ ; 
חייבו ת מלו ת ב?ור ה מתמד ת לל א קש ר ^תחי " 

■ ו ת הבסיסי ת ש ל מערב ת הגג 9 ייח * : • י • • ■ ■ י • ; :. ז 
׳ . במ ל שתופע ת הוויסו ת נטשצ ת *ות י 9$ * ה ו : 
גו^^גי ן מחי ר מניו ת מבנקית ;לבי ן ערכ ן ; 
ןךיאלי , לאו ד החוחי ם ש ל מעיכתה^ ^ 2 
יזו ן שג ס לבנקי ם י ש,מקוזז ת סוגכלי ת בדז ר 1 ד ה . 
שנגה וד ח מאיימ ת ה ם ייאלצ ו לחדו ל מתופע ת 

ומ 5 יי* 1 .ןז • י ז ** * " 


לשאל ה ז ו י ש שנ י אס 0 קטמ 4 אה ד טג ע לחל ר 
ק ת גס ל ההפס ד בי ן גורמי ם שתי ם בצימ ר נלד * 
תרד , והשנ י ליציבו ת ולפיגנ ה ש ל מעיס ת המק ־ 
אמ ז כעשו ר הנא • , 

התוצא ה ה מי ידי ת ש ל א י התערבו ת הטם ^ 
היוז ה יריד ה מץ | ביות ר במגיו " י׳בגקי ם ד י 
באוקטוב ר 1983 , אול י לכעמרי ס ע ו שלושי ם 
אח ח מערכ ו ער ב המשבר . בהוע ל ירד ו ממ ת הבג ־ 
קי ש בפחו ת מעשרי ם אוח , ?ג ם התחר ט המ״ד* ׳ 
תודו ת לעדקוזחםמטלח • י ■ 

בוס ט חובש ! התקוו ה.שבנ ך ש ם הי ת ה ספ יר ה . 

רמ ז משאל ת לס ! שע ד מ י 

משל ח לממ ן א ת קג״ ת סגיזו ו המק ^ תעל ה רי ־ 
זוחיו ת הסשזץ ! .ע ר בף.םו;.שחמה ^ 

משהרנד״^סמלד^אול״ ר דמיי"*"* ׳ 
סשזימדסלנסו ח א ןהוזפמ ז<ד ז*דו? 525 
, ל י מש״נן ן 1 טנמלו ^ לנין . עונז;^?!^"; ' 
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קונותיהנאמתת : מתירי ם ותשואו ת נ־ 01 י ׳ 


שםהקי ( 1 ודה<ו ח | חסדיו ן 


4000.63 3944.99 1749 ־ י* ט 

51611.12 10817.41 596,70 - 1-90 


40.11 ♦27.77 21012.41 21271.10 


1.21 -47.12 




בשבועו ת דואחרוגי ם קיבל ו שצמאי ם וועדו ת 
רפו ת ועדשו ת ארוכו ת ובלת י ניתנו ת לסענוו ז 
מנציבו ת מם־חכנסה , ופח ( קנסו ת בנ ץ סינו ר 
בתשלו ם מיקרמו ת בעת ת חמ ם 1984 . 

בחל ק מהמקרי ם סכומ י הקנסו ת בתוספ ת הרי - 
בי ת והחצמד * מגיעי ם לסכומי ם גבותי ם ביותר , 
וזא ת עבו ר חו ב שנחהוו ח כב ר לשנ י 14 מורש , 
מבל י שדנו ־ קיומ ו ועב א ליריע ת חנישומי * 
ל א ר ק!את , אל א שחקנסו ת הוטל ו ג ם ע ל מ י 
שכל ל ל א ווי ה ל ו רוו ח באות ה שנ ח מם . ובחל ק מ ן 
המקרי ם ג ם ע ל נישומי ם ששילמ ו כר ץ א ת ב ל 
המיקדמג ת שנדרש ו בה ם במועד . 

הקנסו ת מוטלי ם ע ל פ י סעי ף 190 לפקוד ת מ ס 
המסת , הקוב ע כ י נישו ם של א שיל ם א ת כ ל המי ■ 
קדמו ת שנדרש ו ממנ ו במועד , יזעיי ב נקנ ס בשי - 
עו ר מסויי ם מהסכו ם שעלי ו לשל ם עבו ר כ ל שבו ע 
ש ל פיגו ר בתשלום . בשנ ת חמ ס 1984 , שיעו ד הק - 
נ ס ג ע בי ו 1.8 - ג אחוזי ם בשבו ע 

כנוס ף ע ל כר , צוב ר הקנ ס ריבי ת ומצמד ח 
מתו ם הריבעו ן ב ו הוט ל וע ד יו ם התשלו ם בפועל . 
ג ם הקנ ס וג ם הריבי ת וההצמד ה אינ ם מוכרי ם 
כהוצא ת לצרכ י מ ם(א ם כ י לאחרונ ה נשמעי ם ער - 
עורי ם ע ל קביע ה ז ו לאו ר פסיק ת ש ל בי ת המשפ ט 
העליו ן ־־ • םם״ ד •י ש לי " בע״מ ז ומכא ו ששיעו ר 
הקנ ס האפקטיבי , אש ר ג ע כאמו ר בי ן 1.5 ד־ 5 
אחוזי ם לשבוע , גבו ה הרב ה יותר . 

מחד ל ש ל מ ם הכנס ה ! 

לאו ר עובד ה זו , הודע ה ע ל הקנ ס 14 חודשי ם 
לאח ר תו ם שנ ת המ ס פוגע ת בנישומים , שכ ן וד א 
מאלצ ת אות ם לשל ם הפרש י ועמד ה וריבי ת בלת י 


ויסו ת מניו ת 
הבנקי ם 

(המש ך מעמו ד ד > 

באוקטוב ר 1983 , הי ו גורמי ם שוני ם מינו ר סוס - 
גי ם כב ר א ז הפסדי ם שגודל ם יחמ י *מו ת מגיז ת 
הבנקי ם שהחזיק ו ער ב המשבר . 

על־יד י קבל ת התחייבו ת עשת ה הממשל ה שג י 
דברי * ראשי ת הי א רזזתו ז א ת רו ב ממס ד נמסס ר 
שני * ושגי ת הי א שיבת ה א ת חלושז ו נין ־ גורמי ם 

שוני ם במש * חלוק ת נט ל ההפס ד במגמ ת הבנקי ם 

תוזיה ה יחסמ ו לחלוק ת נט ל המ ם 3 ־ 1989 עשני ם 
שלאח ר מיכן , במקו ם לחיו ת יחסמ ו לכמו ת מניו ת 
מבנקי ם שגורמי ם שוגי ם מחזיק ו במקרד ת ער ב 
המשכר . 

קיימ ת אסכול ה בכלכל ה הטוענת , שבתנא י 
שו ק הו ן משוכלל , הצימ ר צרי ך להיו ת אדי ש כ ץ 
מסי ם עכשוויי ם למסי ם עתידיים . ב מ יש־ ח שלפני - 
נו , *ל א חתערממ ח ש ל הממשל ה המז ח מוס ל 
למעש ה מ ס מייד י ע ל מחזיק י חמניות . עלי־יד י הת - 
ערבות ה הי א תות ח א ת חמ ם לעתיד . 

העובד ה שעשת ה זאת * טורי ו לחסוי , שי ש 
הערמו ן ברור ה לחצ ת מסי ם מצ ד רו ב הציבו ר בי - 
שראל " קיימו ת מספ ר סיכו ת היכולו ת *ממ ד 
העד* י יי ׳ א ד עניי ן ז ח ירחי ק איתנ י מעב ד *ומ ד 
ס ו ש ל מאס ר זו ג 

מח־הי ח קוד ח *יממות ח ותימש* ו ש ל נמ ד 
כ ת המקאז ת א ס הממשל ה ל א היוו ה לוקת ן ע ל 
עצמ ה א ח הזזתה״בו ת לקנו ת א ת מניו ת אמקימ ו 
.י*ל^שז^גי מ חית ח עמד ת זעזו ע ושי • 
;כולת ה לחמשי ר ולגיי ס הון ־ עצמ י היתז ז ניכזזרת . 
לתקומ ה ממושכת • מאידו ־ ניס * יכול ת ז ו נפגמ ת 
גס^כומי ר מקיים . לול א המסח י מי* ח מ 1 מרב ת . 
מתכווצ ת הונ ח יות ר א ד ה* ח ניתר ת עצמו** ־ י ; 
לעוש ן זא ת בהסד ר הנוכח י קיי ם סיכו י ספי ד שרו ב 
הנעלו ת ע ל מערכ ת הבנקאו ת 1 ועבי ד *!־יומ ד 1 
■משלה י / • .:־יה י 

; י ח יז״ ו מטח י א ס מחלי ד יאמ ת אומ ו 

"י״ןהו*ומ״לוומלנח ^ כוילעוד ו מוכר ! 
:?נקא״ממ*" , יבי א מנוו ן וזת*עי פ לוולא 8 ־ 
תחחלפ^וש ל מערכ ת זו . 


מוכרי ם לצרכ י מ * וזא ת ל א באשמת * אל א בש ל 
מחד ל ש ל אג ף מ ס חכנס ח שגזק ק ל־ 14 חוד ש ע ל 
מנ ח לחש ב א ת סכומ י הקנסו ת 
שלטונו ת חמ ם מפרשי ם א ת סעי ף 190 לפקוד ת 
מס־תכנס ה פירו ש מחמי ר ביותר , אש ר כחוצא ח 
ממנ ו מוט ל חקנ ם ג ם ע ל מ י שהפסי ק במש ד השנ ה 
לשל ם מיקרמוח , ג ם כאש ר התבר ר בדיעבד , ע ם 
הגש ת חו־ו״ ח השנתי , כ י אכ ן שיל ם א ת מ י המ ם 
המגי ע וא ף יוח ד ממנו . זא ת בטענה , כ י א ץ כ ל 
קש ר בי ן המיקומו ח לב ץ המ ס השנתי , וכ י הנישו ם 
ימ ל חי ה לבק ש הקטנ ת מיקדמו ת וא ז ל א הי ה 
מתחיי ב בקנס . 

אול ם מ ה הדי ו לגב י נישומי ם שביקש ו הקטנ ת 
מיקדמו ת ול א נענו , שכ ן משרד י פקיד י השומ ה ל א 
הסכימ ו לטפ ל בפניו ת לחקטנ ת מיקדמו ת לאח ר 
חוד ש דצמב ר 1984 ? אנש י נציבו ת מם־הכנס ח מבי • 
טיחים . כ י.יתחשב ו נמיקרי ם אל ת או * בינתיי ם 
ח ם מכריחי ם א ת הנישומי ם לבזב ז שעו ת עבוד ה 
רבו ת בחגש ת בקשו ת לביטו ל הקנסו ת ודיוני ם ב ד 
ש א ז ח במקו ם לבדו ק בתיקיה ם ולבט ל קנסו * 
שהוטל ו של א בצד * 

ג ם עיס ת החישו ב ש ל מקנסו ת יוצר ת עיוותי ם 
וא ץ בינ ח לנ ץ הכתו ב בחו ק ול א כלו * לס י חמ - 
ני ת המחש ב ש ל מס־חכנם * משווי ם כ ץ ס ך המנ - 
סו ת שדווח ו בדו״ ח השנת י וב ץ ס ד מחזו ר העיסק ־ 
או ת שרוו ח בטופס י תשלו ם חמיקדמו ת במש ך 
חשנח . א ם קיי ם מפר ש - הו א מחול ק ל־ 12 , כאש ד 
כ ל חל ק שגיים־עש ר מיוח ם לחוד ש אח ר מחודש י 
השנ ה ומתחיי ב בקנ ס מאית י תאריך . 

זא ת לל א כ ל בדיק ת א ס ההפר ש אכ ן נוב ע 
ממחזו ר עיסקאו ת(שכ ן בס ד ההכנסו ת כלולי ם ג ס 


סכומי ם אחרים) , לל א התחשבו ת בעובד ה שהמה ־ 
ש ב ל א קל ט תשלומ י מיקדמו ת על־פ י מחזו ר עבו ד 
מאר ס 1985 ששולמ ו כדי ן באפרי ל 989 ! ולל א 
כ ל חתייסו ת לעובדה , שבשנ ת המ ם 1984 הית ח 
אינפלצי ה ש ל 400% , אש ר גורמ ת לכ ף שחלוק ת 
החפרשלשגייס־עש ר הי א בלת י הגיוני ת לחלוטץ . 

שוחקי ם א ת הנישומי ם 

א ם כ ל ז ח איננ ו מסמי * חר י שבחישו ב הקנסו ת 
נפל ו ג ם טעויו ת רבו ת כתוצא ה מקליט ה בלת י 
נכוג ה ש ל תאריכ י תשלו ם על־יד י המחשב . קליט ת 
מחזו ר שגוי , תשלומ י מיקדמו ח מאר ם 1988 , 
שכאמו ר ל א נקלט ו כלל , וקליט ת חלקי ת בלב ד 
ש ל ניכויי ם במקור , 

כ ל אל ו יח ד יבי א לביזב ח שעו ת עבוד ה רבו ת 
ויקרו ת כמש * לצרכ י סיענו ח הקנסות . הגש ת בק - 
שו ת לתיקו ן טעויו ת בחישוב , והתדיינו ת ע ל בי - 
טו ל הקנסות . בנקוד ה ז ו נשאל ת תשאל * מרו ע ל א 
יטר ח אג ף מס־חמס ח לתק ן א ת הטעויו ת ולבדו ק 
הא ם הקנ ס הוט ל בצד * במקו ם לשחו ק א ת זמנ ם 
ועצביח ס ש ל הנישומים , אש ר בסוס ו ש ל דב ר יצא ו 
מפסידים , ג ס א ס יבוטל ו הקנסו ת במלוא ם א ו 
נחלקם . זא ת נש ל העובד * ב י המחש ב מקז ז או ו 
סכומ י הקנסו ת כנג ד יתדו * חעומרות.לזבות ם ש ל 
הנישומים , וח ן מפסיקו ת לצבו ר הפרש י הנמר ח 
וריבי ת מתארי ו הקיזוז ■ כ ך שהחזר י מ ם למ י שחף - 
י ב בקנס , שיבוט ל בסוס ו ש ל דבר , ל א יכלל ו המר ־ 
ש י הצמד ה וריבי ת מיו ם הטל ת הקנס . 

כיוו ן ששלטונו ת המ ס מודעי ם לכ ך שנפל ו טע - 
ויו ת רבו ת כחישו ב הקנסו ת - מדו ע ל א יקסיא ו 
א ת קיזוז ם מיתרו ת תזכו * ע ל מנ ת למנו ע לפחו ת 


׳.:ו:'.׳:׳; ■ 

:.־ , ;.-. 1 ■ן , 


!. ■ 1!■■ - 


(חמש ו מעמו ד 1 ) 1 

מילא . אבל ־ ככד . העניי ן מתחיל . המשכ ו 
.הו א בנוש א היצוא . ע ד ל א מכבד , שממנ ו ועלזנו . ־ 
התחזקו ת המטבעו ת האירופיי ם וההלשו ת הדול ר 
הי א דב ר נהדר . היצואני ם לאירופ ה מקבלי ם יו - 
תר ו אפיל ו הרב ה יותר . אי ד שומ א •שכומ ר שי ש 
ג ט יצו * ל א קטן , לארצו ת מברי ת - ומ ה שתי ח 


למנו ע 


־היחסי ת ש ל מתבני ת הכלכלי ת בתחו ם המאז ן 
המסחרי , הספקו ת באש ר לגורמי ם בינלאומיי ם 
חיצוניי ם שסייע ו בהצלחת ה בגו ן הקטנ ת תחוו ר 
או ח לקניו ת דל ק - מחיר י הדל ק מתייצבי ם 
בנרא ה - יריד ח צפוי ה בסיו ע האמריקני , ושמ ד 
מגמ ת אפשר י בשוק י מטב ע החו ץ השוני * 
אחר י הכ ל - ושוב , סנדנ א לציטוטי ם דלעיל . 


א ת הבעי ת הזו ? 

שאל ת נוספ ת שמתעורר ת היא , מדו ע חמ ו 
אינ ו זכא י לקב ל דיוו ח פשו ט ומפור ש ע ל מ 
חישו ב הקנ ס שחוט ל עליו , במקו ם לקב ל ד ה 
חלק י שפיענזח ו כמע ט בלת י אפשרי , ממ י יוז ן 
כ י חנחוני ם קיימי ם במחש ב ונית ן לומיא ס מ ז 
סו * 

הגרו ע ביות ר הוא , שא ץ מדוב ר כאירו ע וד א 
מי , שב ן כב ר חיו ם ברור ; שג ס ההודעו ת ע ל ו ? 
סו ת בג ץ מיקדמו ת לשנ ת המ ס 1988 , ממדי* . 
לפנ י חודשיים , יגיע ו באיתו ר דומ * ומ ג ש ) 
ע ל הנישומי ם ריבי ת והפרש י הצמר ת לו ו 8 ו מ 
של א נאשמת * מ ח ג ם שנשנ ה ו ו שיעור י 01 , 
הגבוהי ם אינ ם עומדי ם בשו ם יח ס לשיעור י חפ* ; 
כאפיק י השקע ה אלטרנטיביי ם במש * 
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ויות ר משאנש י האוצ ר חוששי ם מאומז י 
שרוץ ת הבקר ה שלה ם ע ל הסחירי * א ם * 2 
פיחו ת ־ אחר י הכל , ב ל כל י המיקו ח ע ל מ י 
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האוצ ר בימי ם אל * חילופ י הגנר י ממד*. " 
ע ם מוע ד חחטאצי ה החול ו ומתקר ב עי*!! [ 



3 " י יילק ח ש ל •קרור " כ״סיקם " במישרי ן ונע ל 

חמיעלכ־* 7 י 33 . 

ההו ן העצמ י נשח ק 

נע ח וחצ י האחרונו ת הפסיד ה •קרו ר והספקת " 
ז י מו י ניכרי ם למרי . תוצאו ת הפעילו ת לשנ ת 
1 הצכיע י ע ל חפס ר מתוא ם ש ל כ־ 3.63 מיליו ן 
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299 10 - 4 ־ 

— ומסק ת מסח ר • - 
- * הפסק ת מסח ר י - 

103 60 + 34 * 

700 ! 23 - 24 ־ 

1700 95 ־ 84 ־ 

865 20 + 2.9 + 

124 2729 - 104 ־ 

624 

834 300 - 3.9 - 1 

412 

1071 100 + 54 + 

202 60 ־ 7 . - 

851 75 ־ 14 ־ ־ ! 

300 1 

296 85 ־ 44 ־ < 

103 700 - 54 - 1 

556 1 


דקסס ר 1.0 
ושני ם 0.1 
רשנים 04 
חמ ה במיק ל 10,0 
טנע ש 
סכעאו ס 4 
לי 0 םקי 4 ו 
י ם הפל ח 0.1 
ססרוכיסיי ס 104 
מקסימ ה 14 
מקסימ ה 3.0 
נקתכמיקל 14 
מ ו 14 
0 נו 54 

.קר ם כימיק ל 14 
ו 4 נ.ל . 14 
ח 4 ל. 4 ו 
תי א 04 
סרוסארו ם 104 
תר ו א 54 


3610 ת ג 
5770 ת ב 
1700 

832 
55500 
53200 
1480 
15730 
570 
8500 
2850 
3580 
10700 
6550 
6350 
5280 
2080 
600 * ת ג 
10200 ת ס 
4850 


עץ 1 שצריו. 1 יירוד 0 ו ס 



״ ־ * 4 
״ ־ 411 
41 
1 * 4 

־ 1 ־י ־ 

* 41 

■א * 

* 4 

! 411 

14 ־ 1 * . 
*■ 1 ־ ! 11 ■ 
*■נ ־ 411 
י-ג ♦ גא • 
* 1 . 9 א • 
4 א ■ 

4 ־ 18 * 

נ * ! 41 * 
14 * 437 
14 ־ • 8 ■ 
414 • 


דםחן 14 
רסרו ן 5.0 
ן תמ.ן. 14 
יא ה 14 

לביד י אשקלון. ! 
לכידאשקמ ו אופ ו 
■ל 0 3 04 
מפעל י ני ד 104 
0 קאנריה 14 
ח ם 0.1 
די ם 04 
הע ל 3 0.2 


5145 

3218 

331! 

3300 

450 

73? 

23600 

220000 

3000 

3400 ת ג 
2930 
19230 


24 * 101 * 
1 ־ 

1398 11 * 
344 50 ־ 
1294 

287 17 ־ 

274 

84.0 4000 ־ 
218 108 ־ 
* 30 500 - 

414 130 ־ 

122 700 ־ 


192 4701 

841 2300 


אל 1 מית 4 ! 4460 223 60 - 

אלומית 34 #170 100 80 - 

אגרין 14 4701 192 

אנ 1 ־ ץ 54 2300 841 

המישחיו 1 * 1.0 8550 49.0 149 - 

דק ה 14 6100 724 100 - 

דש* 54 3654 884 

■לק 4 וש ה 7675 124 

■ל ק 54 ש ח 4949 140 


דק ת 14 
דשז 54 
■לק 4 !ש ה 
■לק 54 ש ת 


תהסשי ה 


מתכ ת ומצרי ה 


%ק 0 טן 54 

״ח ץ 10.0 

*ו־ ח 604 
כבלי ם 0 
התכו ף 14 
תחמף 64 
קופסאו ת פ ה 14 
קופסאו ת פ ח 54 
■וג ן 14 
מורנ ו אז ס א 
סוס ! סת ם 4 ! 
כבל י 1 יז ן 14 
כבל י מ ן 34 
כבל י שיו ו 30% 
קדמנ י 14 
קרמני 54 
נחושת ן 0.1 
נחושת ן 0.5 
עח ־ 34 
פק ר פלד ת 14 
קינג 4 ו 
שג ג 54 
קלי ל 14 
קלי ל 54 
שלת ת 54 
תעשיו ת לכי ש 14 
תעשיו ת לכי ש 3.0 


360 2059 

190 11500 

138 6980 

174 12504 

444 11500 

148 6830 

4830 301168 
300 920 

383 791 

100 630 

430 נת ב 372 
2200 618 
909 1233 

93 * 236 

855 ת ג 536 
430 20 * 

490 * 1 ת ב 174 
830 * 554 

50 * 1 * 81 

7000 ח ב 143 
1190 441 

90 * 819 

4100 994 

2200 300 

2220 

1450 913 

00 * 1774 


180 + 

2.5 ־ 278 - 
14 - 250 - 
24 + 254 + 
10.0 - 
1.4 - 105 - 
• 34 - 9029 - 
5.2 ־ 9 * 12 ־ 
1.1 ־ 239 - 
64 + 126 + 
54 - 577 - 
1.9 ־ 651 - 
1.1 - 1185 - 
6.1 ־ 1088 - 
54 ־ 799 ־ 
34 - 146 ־ 
6.7 ־ 174 - 
34 ־ 84.0 - 
560 - 
44 ־ 274 - 
24 - 441 - 
14 ־ 1819 - 
$74 + 

34 - 112 - 
14 ־ $04 ־ 
14 + 7 * 2 + 
2445 + 


מרכזי ה 3 0.1 6720 202 240 - 

□ 331 ־ 14 3000000 4 

3 ללתעשמה 14 ! 140 9159 39 ־ 

מאגר י טכנולוגי ה 420 ! 243 

0 אגריט 3 נו 0% ו 360 ת 3 671 21 + 


4 נ < ! 41 ־ 

ב 1 ־ ג - 

2.7 ־ 11113 • 
ש • 

. 2 * 1 ש י 


חברו ת להשקע ה 


אלבי ש 34 459000 

אל ש 0.1 7345 • 

ינשז ע חלק י * 8440 
אלקו 04$ ש 3500 ח ב 


204 134 - 

694 386 ־ 84 ־ 744 - 


ילק ו 045 ם 
אלקסר ה 0,1 


אלקםדתא 04 6400 


64 - 928 ־ 
34 ־ 964 ־ 
3.5 - 634 - 


אלמ ן 34 164000 

אדת 0427 שז ו 29638 
כל ל תע ש אלקטר ו 2400 
*קמזגיקם 14 2370 
ספקסדתיק ס 5.0 1851 

•יבטוגגרס ! 2080 
■׳ממג ר 54 1140 

יקלח 14 ש מ 5009 
ייקלח 54 שו ! 1371 , 

קמששיןאדלר, 1 ! 496 
קמשטק*לר. 5 260 * 

10 4650 14 41X0 

1790 34 

מא^%ם ! 15500 
ןוראה 14 5920 


14 - 224 ־ 

4 ־ 199 - 

4 ־ 3 * 37 ־ 

44 - 4975 ־ 
14 - 5566 - 
14 - 461 ־ 
64 ־ 2429 ־ 
124 ־ 

201 + 


אתי ש ש 
אידיבי*וחז 24 
איגשב ח 0.1 
אעשנ ה 04 
אלג י ש 
אלגר ם 
אלח ש 
אלו ן מ 

אמישדמיס- ו 
אפי ק 14 . 
אסי ק 54 
גחל ת 1.0 
הנד ה לישרא ל 14 
חבר ה לישרא ל 84 
חלפס ץ 0.1 
וולפ 0 ץ 14 ש 
א&פ א א 0.9 
■עלי ם חש ק ש 
לאומ י חש ק 0.1 
דסשנשתשק ש 

מזרח י הש ק ש . 
מז ו חש ק אג ח 124 
ורדו ן 14 
ורוז ן 54 
לנוא ש 
ידזז א 0.1 
בל ל ישרא ל 104 
סל ל ישרא ל 50.0 

לגי ש 0.1 

מי ש 04 
מגי ד 0.1 
תגו ר א 04 
עו ז הש ק ב 0.1 
עו ז הש ק ג 04 
■חש ק ש 
ש&ח א 0.1 


3219 ח ב 
4060 
1919 
993 

7030 30 
10 !?ת 3 
2760 ח ב 
2891 ת 3 


!360 

9401 

5070 

!04000 

27300 

12000 

4925 ת 3 
5110 
2500 
700 * 1 
9900 
2248 
718 
11200 
5080 ח ב 
840 
78 * 
9122 
! 270 ת 3 
572 10 
398 

3895 10 
808 ! 311 

9700 


787 400 - 7.1 ־ ואו ־ 

1006 80 - 1.9 - ואי - 

ננ ו *< ♦ 

1422 גא ־ 

548 700 ־ 44 ־ יש ־ 

210 790 ־ 0 * 1 ־ 111 - 
2421 240 - ^ 6 - • 47 
* 18 317 ־ 0 * 1 ־ !*י ־ 

-הפסק ת ממ י • י 
-חפסשזםסש י ■ ־ 

-ועסק ת מ ד - 

5 * 3 20 + 14 + *" י 

3250 י״י ־ 

>|$ ו 111 * 

4 5000 ־ * 4 ־ ** ־ 

714 1000 - 14 ־ ״] ־ 
984 100 ־ 4 ־ ;•* ־ 
979 400 ־ 74 ־ י"* ־ 

133 9 גג ♦ י־> * ייי • 
5612 • 16 - •* ־ יי * 
434 930 ־ 14 י י* ־ 
4 ג 150 - 14 ־ " י 
פז ו ג ־ יי ־ 
• 09 < ״ * י־* ־ 

* ״ •ייי ' ^ 4 ־ ! 5 . 

2 * 2 נ 40 י * 4,4 % 

■?וני■־ ־ 4 ־ ! ״ 

123 6 - . 4 ־ י•• ־ 

914 434 * 4 י * י * 
202 500 ־ •״•* 2 . 

30 - 34 - •מי ־ 

09 * 1 8 ־ י י ! 5 * 
205 - 5.0 ־ 2 ־ 

320 •יי־־ ' י■* ־ י•* . 

״ י ״ 4 * 1 ־! " £ 

256 300 ־ 34 ־ א! ר 


** ס המיות , הורגש ה ג ם אתמו ל במלו א חריפותה , נא - 
לא ד מנדי ם ש ל עליו ת שערים , שו ב התהסכ ח הנוגמ ח 
דדוזו ! שערי ם נרשמ ו במרבי ת ענפ י חמניות . 
לעירו ת ש ל אחמו ל תרמ ו הפרסומי ם ע ל מד ד מחירי ם 
₪ ן ימית , במחגי ת השגי ח ש ל תוד ש מא י < 5 . ו אחתים / 
ומתוני ם המדאיגי ם שפורסמ ו נימי ם חאחרוגים ! ואומת ו 
*טול . ע ל הגידו ל בגרעו ן המסחרי . 
זמעי ם דרירו ת השערי ם הקיפ ו א ת כ ל ענפ י המניות . 
ג ת טיו ח ירד ת 62 עלו ; ר 01 ו נסחר ו לל א שינוי . מומו ר 
העס^ ת נשו ק המניו ת הסתכ ם נד 9.1 מיליו ן שקלים , מתיל ־ 
24.1 פיליו ! שקלי ם במגיו ח המקי ם שבהסדר . 

נקושי ם לצמוד י המד ד 

מו ק אגרו ת החו ב הצמודו ת למד ד הופיע ו אתמו ל ניק ר 
מגדולי ם ש ל 8.1 מיליו ן שק ל ושעריה ן על ו ע ד אחו ז 
אד , זא ת בעקבו ת העליי ה הגבוה ה יחסי ת נמר ר ש ל המו ד 
ד ת ומגי ה ע ל חור ש מאי י 

| אגרו ת החו ב הצפודו ת לדול ר נסחר ו תו ך תנודו ת קלות . 
ידידו ת שערי ם ש ל ע ד אחו ז אח ד חי ו באגרו ת ד״״רמוף ־ 
מזזו ו העסקו ת בשו ק אגרו ת החו ב הסתכ ם כ־ 8 . ג מיליו ן 

נקוינו ת ־ העסקי ם כרגי ל 

בשו ק קרנו ת הנאמנו ת נמשכ ו ג ם אתמו ל העסקי ם מ - 
גיל , ומיבו ר המשי ך להזרי ם אליה ן א ת כססו . בס י הג ל 
בוזאזפו ל הקרנו ת סכו ם נוס ף ש ל כ־־ס ו מליו ן שקלי ם 
וושי ת 

מקורב י השוק , ובמיוח ד קרנו ת הנאמנו ת הבנקאיו ת ל א 
ודסתע ו מההצעי ם שהי ו אתמו ל בשו ק המניו ת נוכ ח העוב ־ 
ר ה החל ק גד ל מהמניו ת הגיע ו לשערי ם גבוהי ם מד י ת א 
נלפלייס , במיוח ד נוב ח המצ ב הקש ה במשק י ■ 
וקרנו ת קלט ו אתמו ל הצעי ם ר ק בחל ק מהמניות , בעיק ר 
ל ה שבתחו ם השפעתן , א ך ר ק תו ך ירידו ת שערי ם ש ל צ - 
ג אדרנ ג כ ך הי ה במניו ת שופרסל , דלק , כל ל תעשיות , ני ד 
ושדה * אי.די.ב י פיתו ח ואחרות . ע ל מניו ת כל ל ישרא ל נמ - 
ש ך למי ן ש ל מכירות , כב ל הנרא ה מצ ד נצי ג בנ ק לאופי ! 
עס ו הקיבוצים , 

־ מניו ת אחרות , שחשיבות ן לאינו ת הנאמנו ת קטנ ה י ד 
הי , הי ו ידידו ת שערי ם ש ל ע ד 5 אחוזים . היצעי ם גדולי ם 
גקלס ז לל א שינו י במניו ת כמ ו חכר ה לישרא ל 1 , ופריח • 
ידידו ת שערי ם חרו ת יות ר הי ו בחל ק מהמניו ת המוחזקו ת 
מסרו ת גוזלו ת ע ל יד י קרנו ת הנאמנו ת ש ל בנ ק לאומי . 
ממ ת דוב ק ירד ו ב־ 7 - 8 אחוזים , ודיסקונ ט השקעו ת ירד ו 
מינאחתי ת 


524 ־ 

5,0 - 1536 ־ 
14 ־ 1759 - 
204 + 

. 34 - 274 - 


תטשיי ה 


1530 . 172 75 ־ ; 54 - 152 ־ 

5 צ 82 א • !!״ . . !י י ! ״ •*׳■•י ♦ 



דלקחי* 0 ינפ 14 . י ס 339 ו ע 9 * 10 200 - 

1 לק 1 זי 0 ו 0 ע 540 - 1608 ח ב 153 ! מו י . " י 
רלקנ 0 ס 20% 1915 ^ 2259 110 ־ 4 י*■■" , 

■מי 0 ו 0 י נפ ט 13100 ח ב 4 נ 1 00 י ־ מי . 12 


.־־ ־ ', ־ — — י . 515 , 901 . 8 * 49 119 * 

גילדוורוטש 84 5 * 12 ח ב- 4 * 9 8 * 4 7 * 1 . 165 + 

וחמת * ¥■* . 1130 " 477 20 | - 94 ־ - 0 * 1 - !אליאנ ס 3 2004 . 9 * 17 - 673 35 - 14 ־ 752 ־ 

ה מ ס ב ש . ; 3500 מ , 3045 400 - 7.9 ־ 2165 - 1 ג ל תעשיי ת 0 ־ 1 10500 92.0 ; 114 + 

1 *^ 030 ״* ג . 96 * • 20 ־ 54 - * 99 - ^!ג ל 94 * 54 70 , 55 * 4 801 ־ 41 ־ 4 ־• ' 600 - 


הקדמ ת מעדיפו ת 
להשקי ע במק׳ז ג 


קרנו ת הנאמנו ת אבד ו בשבועיי ם האתרוגי ם 
טמ ס ש ל יות ר מ* 100 מיליו ן ש״ח , בעקבו ת מימ ד 
עי ם מיוחדי ם לעידו ד ההשקעו ת בקי מ ת הנאחזת * 
שנערכ ו בבנ ק הפועלים , מזרחי , הבינלאומי * איגוד י 
ובאופ ן חלק י נ ם במ ק דיסקונט . 

אול ם למרו ת הכספי ם הרבי ם שזרמ ו לקרנו ת מ - 
זמנות , מעורבות ן בשו ק המניו ת הית ח מועט ה ביותר ! 
ובמו ת הכספי ם שה ן הזרימ ו למניו ת היתד . קטנה י 

לא ן א ם כ ך נעלמ ו הכספי ם שהופקד ו ע ל יד י הני ־ 

בו ד כקרנו ת הנאמנות ? ... . 

בדיק ת מחזור י העסקו ת בשו ק המק״ג ו ןמילוז ה קצז ־ 
מוער ו עשוי ה לח ת תשוב ה לתעלומ ה וו . מסתב ר כ י 
בשבועיי ם שחלפ ו הגביר ו קרנו ת הנאמנו ת א ת וכיש ר 
תיה ם נמילוו ה קצ ר המועד . אנח ת אל ו נסחר ו בתש ר 
אד , חודשי ת ש ל כ־ 1.5 אחוזה / תשוא ה הגבוה ה מהר י 
בי ת בפקדונו ת שקליים , שירר ה לאתרונ ח והגיע ח 
לכ* 2 . ן אחוזי ם בחורש . ית ר ע ל כן , ההשקע ה במד ט 
פטור ה ממס , בעו ר שהריבי ת בפקדונז ת השקליי ם חיי * 

מחזור י העסקו ת 3 מק* מ נע ו בתקופ ה האחרו נ ה בי ן 
4,5 ל־ 11 מילי ת שקלי ם בית / לעומ ת 1 - 3 מייד ת 
שקלי ם לסנ י מ . ב" ־ מ ל הגי ע היק ף העסש ת במל ם 
בשבועיי ם ש&פ ו לכ־ 60 מיליו ן שקלת / ע ל ס י 

**< 1 .**+ * ו ח אומז ו ממ ד 


ס ת בבורסה . רמ י קינו ת ״״״ ״ 
ו ת שבהסד ר בסכו ם ש ל כ־ ״ מי ל; ו י ד ? י 
שמרבי ת בסס י הצביר ה התרשי ם בקרנו ת הושקע ו ט ד 
שקעו ת שנדלות ן גמזזה י 


משפח ת פחמצינק ו 
שכר ת עו ז,עלית " 



הפסקו ת מסח ר 

מגי ע לאח ר שלו ש שני ם ש ל הפסדים . הרוויח ה החבר ה 
מי ג 1985 חו ח קט ן ש ל כ־ 200 אל ף ששליט . זא ת לעומ ת 
מש ־ מתוא ם ע ל כ־ 13 מיליו ן שקלי ם בשנ ת 1984 . 

הודעו ת הבורס ה 

פדכ ז הקבלני * החבר ה אשר ה ידיעו ת לפיה ו י ש במת ־ 
"ימח ל א ת חו ן.הבנ ק לבניח - ע ל יד י צירו ף משקיעי ם 
"יעים . א ו הגדל ת תו ן ממקוח ת עצמיים , בשל ב ז ה טר ם 
מבמדבר . . 

אמתי ק מתוחבבד ס התבד ה החליט ה למכו ר א ת ההזק ר 
נחבזי ת -אינדיגו" . המסח ר במניו ת.אמצעי ם מתומב ־ 
״ימסס ק לאחרונ ח עק ב מצב ה העסק י ושיהו ק פעילות ה : 
עלויהברה י 

"מ י "#קעות ז בג ק לאומ י הארי ך א ת תוקפ ה ש ל מלג • 
״ ודמ ו למניו ת -לאומ י חשקעות ״ ע ד 86 ^ 2 ^ : : : 

■"ימו ת יחלו * נג ד חבח ת הבח , מלח-גרג ד יהלום" . 
״ מ -יהלום״ . הוגש ה נקש ה למנ ח בונ ם נכסי ס ע ל יי י , 
מק׳ספזעת" , בגי ן משכנת א שנמזג ה לבנ ק סערבז ת להכם־ ■ 
״חינו ת חבר ת ייא ח יקיר* . שהינ ה חבר ה מפוגסת י . : 

הדול ר השחו ר . ■ 

^ל י השחו ר נסח ר ג ם אחמו ל לל א שנ ר בעמיתי ; ברמ ת 
מודים , שנע ה סבי ב 595 ־ 1 עק<׳ים־ , ־. ׳ ־ ' < 

יורח ב הדיוו ח ה&נימי ; : • * 

'.# ןמזליט חלחיי ב א תחנרר^־ מ נריווחיסנונ ד 
ףלאלההקייטי ם ע ד היז ע ׳ ;־ ץ •־ ; 

^ למייל ! הוחל ט לעשו ת 1 |פח| 1 ו ־ י^מעמדי • 

שמשמעות ו.חשבו ן.ממם ^ ^ג # מניו ת ^יקי י 
^עודס ח בפסגרתפעילות ו עבודלשזלתץ , למ(-נ ר 

״רעםקרשלחם־הבודם ת 

.׳־:?י . •י * ביול י תחו ל חוב ה ע ל מב ר הבורס ה'לדוו ח על : 


משפח * """"ג ל "מ , 
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